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Els trets més destacats

e Es moderen les incerteses financeres, pero cada vegada es fa més
evident que el ritme d’evolucio de les economies emergents és
diferent del ritme dels EUA i el Japé i del que segueix la Unio
Europea, que la crisi interna situa a la cua. La previsio de
creixement de I'economia espanyola per al 2013 se situa entre un
-1,3%iun-1,6 %.

e EIl primer trimestre del 2013 I'economia catalana ha moderat el
retrocés intertrimestral fins a un -0,3 %, perque el retrocés de la
demanda interna s’ha desaccelerat i els resultats de la demanda
externa de béns i de serveis son positius. L’'augment del turisme
estranger (7,6 % interanual) també hi ha col-laborat.

e Lesexportacions de béns s’han desaccelerat fins al febrer, pero
han crescut un 1,4 % interanual en valors corrents, tot i la caiguda
de la demanda de la zona euro. Les importacions han disminuit un
3,1 %.

e Durant el primer trimestre d’enguany ha continuat el retrocés de
I’'ocupacid, pero a un ritme una mica inferior (-5,6 % segons I'EPA).
La taxa d’atur ha escalat fins al 24,5 %.

¢ Lainflacio ha continuat sent elevada fins al mes de marg (3 %), a
causa de I'efecte dels canvis impositius, de les taxes i dels preus
administrats; les expectatives per als mesos vinents son a la baixa.

e Lanegociacio col-lectiva s’ha reduit a la meitat en un any. Es
continuen moderant els salaris pactats, que durant el primer
trimestre s’han increment un 0,7 %.

e Lareduccio del credit s’ha tornat a intensificar, en part perqué
s’han traspassat a la Sareb credits immobiliaris, pero també perque
han caigut els crédits destinats a activitats productives d’'inddstria i
de serveis.

e L’IBEX 35 entra en guanys a finals d’abril, gracies a les
expectatives d’ampliacié dels terminis per a la consolidacio fiscal
espanyola i de reduccio dels tipus d’interes per part del BCE.

e El pressupost prorrogat de la Generalitat presenta una reduccié de
les despeses del 13,9 % fins al marg. La recaptacio tributaria de la
Generalitat augmenta un 31,7 %, gracies a I'impost sobre el
patrimoni, mentre que la que fa I’Administracio central a
Catalunya disminueix un 1,9 % a causa de les devolucions
d’impostos.
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1.
| 'entorn de I'economia catalana

Cada vegada és més desigual el ritme de creixement de les
diverses arees economiques

L’economia global presenta un to més positiu, gracies a la millora de la
confiancga, la reducci6 de la volatilitat financera i les politiques
d’estimul d’alguns paisos. No obstant aixo, el Fons Monetari
Internacional (FMI) ha rebaixat Ileugerament la previsié de creixement
internacional d’enguany. Ara estima que el PIB mundial creixera un
3,3 %, dues décimes per sota de la previsio de gener. El principal motiu
d’aquesta rebaixa és la desigualtat de la recuperacio, que s’esta
produint a tres velocitats: les economies emergents mantenen la forta

Previsions de creixement economic
(% de variacio interanual del PIB)

Diferencia amb
les projeccions

Projeccions de gener
2012 2013 2014 2013 2014
Economia mundial 3,2 3,3 4,0 -0,2 0,0
Economies avangades 1,2 1,2 2,2 -0,1 0,1
Estats Units 2,2 1,9 3,0 -0,2 -0,1
Japo 2,0 1,6 1,4 0,4 0,7
Uni6 Europea -0,2 0,0 1,3 -0,2 -0,1
Regne Unit 0,2 0,7 1,5 -0,3 -0,3
Zona euro -0,6 -0,3 1,1 -0,2 0,0
Alemanya 0,9 0,6 1,5 0,1 0,0
Franca 0,0 -0,1 0,9 -0,4 0,0
ltalia -2,4 -1,5 0,5 -0,4 0,0
Espanya -1,4 -1,6 0,7 -0,1 -0,1
Economies emergents
i en desenwolupament 51 53 57 -0,2 -0,1
Xina 7,8 8,0 8,2 -0,1 -0,3
india 4,0 5,7 6,2 -0,2 -0,1
Russia 3,4 3,4 3,8 -0,3 0,0
America llatina 3,0 3,4 3,9 -0,3 0,0
Africa subsahariana 4,8 5,6 6,1 -0,4 0,4
Orient Mitja i nord d'Africa 4,8 3,1 3,7 -0,3 -0,2

Font: World Economic Outlook (abril de 2013).
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expansio (superior al 5 %); els EUA i el Japd avancen a un ritme
notable, I'activitat hi guanya dinamisme, i en canvi, la zona euro
tornara a registrar una davallada economica el 2013 (d’'un 0,3 %). Tot i
gue Europa ha superat moments critics en els quals hi havia risc de
ruptura de la unié monetaria, encara hi persisteixen les tensions
financeres i les greus restriccions de crédit, i s’hi produeixen nous
episodis de tensid, com el rescat financer de Xipre. Les economies
periferiques de I'euro continuen immerses en una greu recessio, a
causa de la fragilitat de les finances publiques, la caiguda de I'activitat i
el deteriorament del sector bancari, pero ara la feblesa economica
també comenca a afectar els paisos del nucli.

La forta expansio de les economies emergents i I’acceleracio
economica dels EUA i del Jap6 contrasten amb la caiguda
economica de la zona euro

Les previsions economiques per al 2014 son lleugerament optimistes.
L'FMI considera que el creixement internacional s’accelerara fins a un
4 %, gracies a les bones perspectives dels EUA i del Japé, la millora de
les condicions financeres globals i I'expansid sostinguda de les
economies emergents. En aquest sentit, segons I'FMI, les politiques de
les economies avancades s’han de continuar basant en la consolidacié
dels comptes publics (a un ritme suau pero continu, centrat en mesures
gue afectin I'activitat econdmica tan poc com sigui possible), i tot
apunta que la politica monetaria mantindra el to expansiu, amb tipus
d’interés en valors notablement baixos. Quant als preus de les matéries
primeres, I'FMI preveu que evolucionaran a la baixa (tret de les

Creixement interanual del PIB (%)
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materies primeres metal-liques, que continuaran incrementant els
preus), tot i que també hi ha riscos alcistes relacionats amb les tensions
geopolitiques de Orient Mitja o amb factors climatics.

Als EUA, hi imperen les expectatives de millora del creixement,
tot i que el mes de mar¢ han entrat en vigor les mesures
automatiques de reduccio de despesa publica

Els darrers mesos I'optimisme respecte a I'economia dels EUA ha
augmentat: I'FMI pronostica que el 2013 el seu PIB creixera un 1,9 %
(valor similar al 2 % del 2012), mentre que de cara al 2014 s’espera que
s'acceleri fins a un 3 %. Tot i que la dada de creixement del primer
trimestre del 2013 (un 2,5 % interanual) és menys favorable del que
s’esperava, confirma que I'activitat economica s’accelera, després de la
feblesa que va mostrar a finals del 2012 (el ritme de creixement es va
alentir fins a un 1,7 % interanual). D’'una banda, s’ha produit una
millora notable en el mercat laboral, que ha assolit la taxa d’atur més
baixa des del 2008. De I'altra, el mercat de I’habitatge mostra senyals
de recuperacid i el consum privat s’ha accelerat de manera notable.
Tots aquests elements poden ser essencials per tal de superar els
efectes negatius derivats de les mesures automatiques de reduccio de la
despesa publica que han entrat en vigor a principis de marg¢
(anomenades sequester). Cal recordar que a finals del 2012 el Govern
dels EUA va aconseguir evitar “I'abisme fiscal” amb un acord que
establia I'augment moderat d’alguns impostos, perd que no abordava
altres mesures de reduccio de despesa ni I'alca del sostre del deute. En
aquest sentit, I'FMI recomana que la consolidacio fiscal dels mesos
vinents sigui suau (per tal de no malmetre la reactivacié economica),
pero al mateix temps continua veient prioritari adoptar un pla de
consolidacio a mitja termini. Pel que fa a la politica monetaria, ha
continuat tenint un to expansiu: els tipus d’interes s’han situat en
valors molt baixos i la Reserva Federal ha mantingut els programes de
compra de bons del Tresor i de titols hipotecaris.

El Jap6 creix més del que es preveia, gracies a l’aposta per una
politica monetaria expansiva per superar la deflacié

L’economia japonesa sembla que assolira un creixement superior a
I’'esperat, tant el 2013 com el 2014 (amb augments d’'un 1,6 % i d’'un
1,4 %, respectivament). El principal motiu d’aquesta revisio a I'al¢a és
la decidida aposta del nou Govern per mesures d’estimul monetari i
fiscal. Despreés d’anys de deflacio i de creixement economic escas, el
Banc del Jap6 ha anunciat una relaxacié molt intensa de la politica
monetaria, basada en I'augment de la base monetaria i en programes
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de recompra de deute sobira i de fons negociables. Aixo implica que en
dos anys es doblara la base monetaria. A més d’aquestes politiques de
suport a la demanda interior, s’espera que la demanda exterior també
experimenti una millora, gracies a la depreciacio del ien i al dinamisme
economic d’altres paisos asiatics. No obstant aixo, I'FMI alerta que
I’estimul fiscal hauria de ser temporal, ates I'alt nivell d’endeutament
public, i hauria de combinar-se amb un programa de reformes
estructurals que afavoreixin el creixement i I'equilibri de les finances
publiques.

Evolucio6 del preu del barril de petroli Brent
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*La darreradadadel 2013 correspon al preu mitja de I'1 al 26 d'abril del 2013.
Font: Banc d'Espanya i Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Les economies emergents creixeran per sobre del 5 %

Les economies emergents continuen la forta expansié. Segons I'FMI,
aquest any i el vinent avancaran per sobre del 5 %, gracies a les
condicions financeres favorables, I'afluéncia de capitals exteriors, els
alts preus de les matéries primeres i les politiques de suport a la
demanda interior. A més, també estan intentant controlar els possibles
riscos d’escalfament. Un dels reptes és la gestio dels fluxos de capital,
actualment molt nombrosos, perdo amb una naturalesa volatil que pot
complicar la situacié macroeconomica en cas que hi hagi sortides
importants.

A la Xina el creixement tornara a superar el 8 %, pero la forta
expansio del credit incrementa la inestabilitat financera

Les economies asiatiques guanyaran dinamisme el 2013. Es preveu que
creixeran per sobre del 7 %, perque la demanda exterior guanyara
dinamisme i la interior mantindra un ritme solid (gracies al suport de
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la politica monetaria expansiva). En el cas de la Xina, el creixement es
va debilitar lleugerament el 2012 (va registrar un ritme d’'un 7,8 %, el
més baix dels darrers tretze anys), en part perque es van posar en
marxa mesures macroeconomiques dirigides a equilibrar el creixement
economic. Tant enguany com el 2014, el creixement s’accelerara una
mica i superara el 8 %, amb una expansio sostinguda de la produccié
industrial i un to favorable del consum privat. No obstant aixo, ara
sembla que el creixement potencial de I'economia xinesa sera una mica
inferior al d’abans de la crisi (aleshores sovint registrava avencos de
dos digits). Addicionalment, I'FMI subratlla que hi ha riscos creixents
per a I'estabilitat financera de la Xina, ja que com més creix el credit
més es basa en instruments financers no tradicionals i amb menys
supervisid. Per aquest motiu, assenyala com a necessari que s’hi
acceleri la reforma del sector financer.

A I’América llatina el creixement millorara gracies a la
recuperacio del Brasil, a la forta demanda interior i als alts preus
de les materies primeres

S’estima que I'economia de I’America llatina, que va tancar el 2012
amb un creixement d’'un 3 %, accelerara el ritme i assolira un augment
d'un 3,4 % el 2013 i d’'un 3,9 % el 2014. La demanda interior mantindra
una evolucié ferma i s’espera que les condicions de financament
continuaran sent favorables. Aixi i tot, s’han ampliat forca
generalitzadament els deficits per compte corrent, la qual cosa suposa
un element de vulnerabilitat si es contrauen bruscament els preus de
les materies primeres. Per paisos, destaca la previsio de I'acceleracio
economica del Brasil: el creixement passara d'un 0,9 % el 2012 a un
3% el 2013 i aun 4 % el 2014. No obstant aix0, després de la
publicacio de les previsions de I'FMI, el banc central del Brasil ha
decidit apujar els tipus d’interés per contenir les tensions
inflacionistes, la qual cosa pot acabar alentint la inversié més del
previst. L'activitat economica seguira avancant per sobre del 3% a
Mexic, on la confianca d’empreses i consumidors és alta. D’altra banda,
per tal d’elevar la competitivitat, segons I'FMI aquesta regié hauria
d’apostar per invertir més en infraestructures i capital huma, per
diversificar les exportacions i per millorar el marc regulatori.

Pel que fa a la resta d’economies emergents, RUssia mantindra un
ritme notable, superior a un 3 %, beneficiada pels alts preus de les
materies primeres. L'Orient Mitja i el nord d’Africa viuran una lleu
desacceleracié economica; els paisos exportadors de petroli
experimentaran una evolucié més favorable, tot i que no estan al
marge dels riscos que comporta la inestabilitat politica de la zona. Les
economies emergents europees van registrar un creixement molt feble
el 2012 (d’'un 1,6 %), a causa de la crisi de la zona euro, pero es preveu
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gue durant el 2013 creixeran per sobre d’un 2 %, gracies a la millora de
les condicions dels mercats financers. Finalment, s’estima que I'Africa
subsahariana es beneficiara de la recuperacié internacional gradual i
assolira un creixement superior al 5 %.

Es preveu que I’economia de la zona euro tornara a caure
enguany (un 0,3 %) i que la crisi de la periferia perjudicara els
paisos del nucli

Les previsions economiques per a la zona euro, que continua sent el
principal focus de preocupacié en el context internacional, s’han tornat
arevisar a la baixa. L'FMI estima que el PIB, que es va reduir un 0,6 %
I'any 2012, registrara una contraccié d’'un 0,3 % el 2013. Aixi,
s'amplien les diferencies cicliques amb America del Nord i el Japé, que
presenten un escenari molt més optimista. Tanmateix, s’espera que
I’economia s’estabilitzi al llarg del 2013 i inicii una lenta recuperacio el
2014 (amb un augment d’un 1,1 %). D’altra banda, si bé fins fa poc
temps la crisi es concentrava especialment als paisos de la periferia,
ara es perceben senyals d’un cert contagi de la fragilitat economica en
alguns paisos del nucli. Enguany I’economia francesa retrocedira un
0,1 %, i la dels Paisos Baixos, un 0,5 %. L’economia alemanya és I'inica
de les economies grans de la zona euro que es preveu que mantindra
un creixement positiu, d’un 0,6 %, encara que alguns dels indicadors
recents, com I'index PMI o I'indicador IFO, apunten un to més negatiu.
En qualsevol cas, les pitjors perspectives continuen sent les dels paisos
del sud d’Europa: s’estima que I'any 2013 les economies de Grécia i
Portugal cauran un 4,2 % i un 2,3 %, respectivament; I'espanyolai la
italiana registraran descensos respectius d'un 1,6 % i d'un 1,5 %;
I’eslovena, amb greus problemes en el sector financer, experimentara
una contracci6 significativa (d’'un 2 %). Pel que fa a I'any 2014, I'FMI
preveu que totes les economies de la zona euro retornaran al
creixement positiu, si bé no descarta el risc d’entrar en una fase
d’estancament o d’escas creixement economic, si Europa no adopta les
politiques necessaries per evitar nous episodis critics de ruptura en els
mercats financers.

Les condicions financeres de la zona euro han millorat, pero
continua havent-hi molta incertesa

La inestabilitat financera de la zona euro s’ha reduit substancialment
els darrers mesos, gracies a les politiques adoptades a escala europea i
als ajustos dels estats membres. L’episodi del rescat del sector bancari
a Xipre sembla que ha tingut un efecte limitat (tot i que per primera
vegada el rescat I’han cofinancat els grans dipositants, creditors i
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accionistes). Posteriorment, els mercats han reaccionat positivament
davant d’algunes noticies recents, com ara la resolucio de la crisi
politica d’Italia, la millora d’alguns resultats empresarials o
I’expectativa que el BCE abaixi el tipus d’interes. Tot plegat ha
contribuit a millorar les condicions de finangcament de les entitats
sobiranes i dels bancs, si bé aixo encara no ha repercutit en cap millora
de les condicions d’accés al crédit per al sector privat ni en el repunt de
I'activitat economica.

En qualsevol cas, més enlla de situacions particulars, la manera com es
gestiona la crisi en el conjunt de la Unié Economica i Monetaria encara
genera una elevada desconfianga, la qual cosa va en contra de la
recuperacio economica. Per aquest motiu, I'FMI recomana que
s’acceleri la creacio de la uni6 bancaria a la zona euro. De moment, es
progressa cap a I'establiment d’una supervisié Unica, pero no s’avanca
en els altres dos punts fonamentals: la creacio d’un fons Unic de
garantia de diposit i la d’'un mecanisme per a la resolucio dels
problemes de liquiditat o insolvéncia dels bancs que prevegi la
possibilitat de recapitalitzacio directa de les entitats.

Evoluci6 del tipus de canvi de l'euro
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Font: BCE.

L’Unic pais de la UE amb superavit en els comptes publics és
Alemanya

L'FMI assenyala que els principals reptes de la politica economica de la
zona euro sén mantenir I'impuls de les reformes estructurals dels
paisos europeus, completar la reestructuracié del sector bancari i
seguir un ritme de consolidacié gradual i harmonitzat amb I'evolucio
de I'activitat econdmica. En aquest sentit, Eurostat ha publicat
recentment les dades de déficit public i endeutament per paisos per a
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I’'any 2012. L’Unic pais de la zona euro i de la UE que registra un
superavit fiscal és Alemanya (d'un 0,2 % del PIB). Aixi, malgrat que
I’economia alemanya té marge fiscal per aplicar alguns estimuls (que
suavitzarien la caiguda de la demanda interior en el conjunt de la zona
euro), continua apostant per una consolidacié considerable. D’altra
banda, els déficits meés elevats corresponen a Grecia (10 % del PIB),
Irlanda (7,6 %) i Portugal (6,3 %). En el cas d’Espanya, el deficit public
de I'any 2012 és un 6,98 % del PIB (per sota del 9,44 % registrat el
2011), tot i que si s’hi incorporen els efectes del rescat bancari aprovat
a I'estiu del 2012 les xifres de déficit s’eleven fins a un 10,6 % del PIB.

Evolucio del rendiment del deute public a deu anys (%)
18
16
14
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10
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—Alemanya —Espanya —Irlanda —Italia —Portugal —Grécia (eix dret)

Les dades arriben fins al 19 d'abril del 2013.
Font: Banc d'Espanyai Reuters.

L'FMI preveu que el 2013 I’economia espanyola registrara un
descens d’'un 1,6 %, més intens que el del 2012 (d’'un 1,4 %)

L’economia espanyola continua immersa en una dinamica de descens,
Ilastada per les negatives condicions crediticies, el sever ajust del
mercat laboral i la intensa consolidacio fiscal. No obstant aixo, el ritme
de caiguda s’ha moderat una mica: el primer trimestre del 2013 el PIB
ha baixat un 0,5 % en termes intertrimestrals, descens una mica mes
suau que la contraccié d'un 0,8 % de finals del 2012. Les previsions
apunten que es mantindra I'escenari desfavorable en el conjunt del
2013. L'FMI estima que I'economia espanyola es reduira un 1,6 % el
2013, ritme més fort que el de I'any passat, que va disminuir un 1,4 %.
Pel que fa al 2014, preveu una recuperacio, perd amb un ritme modest
(d’'un 0,7 %). | 'apartat més negatiu és, una altra vegada, el mercat
laboral, ja que la taxa d’atur arribara a un 27 % el 2013 i només baixara
finsaun 26 % el 2014. El Govern espanyol, que també ha presentat les
seves previsions a finals d’abril, en el Pla d’estabilitat, estima que el
PIB espanyol es reduira un 1,3 % enguany i s'incrementara un 0,5 % el
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2014. Aixi mateix, preveu que el deficit public sera un 6,3 % del PIB el
2013, enfront del 4,5 % previst inicialment, atés que s’espera que ben
aviat la Comissié Europea amplii el termini per reduir el déficit per
sota del 3 % del PIB i el retardi fins al 2016.

El Ministeri d’Economia i Competitivitat preveu que I'economia
espanyola caura un 1,3 % enguany

Les previsions per a I'economia espanyola del Ministeri d’Economia i
Competitivitat apunten que la demanda interior continuara tenint una
evoluci6 deprimida: per components, enguany el consum privat
prosseguira el descens (a causa de la situacié extremament negativa del
mercat laboral i de I'elevat endeutament de les llars), mentre que de
cara al 2014 s’espera que s’aturi la caiguda. EI consum public
mantindra una trajectoria de descens significatiu (superior a un 3 %), a
causa de I'estratégia de consolidacio fiscal. Aixi mateix, el 2013 la
inversioé registrara una contraccié de més d’'un 7 %, que s’explica
principalment per la tonica negativa del component de construccio,
mentre que el capitol d’inversio en béns d’equipament modera la
contraccid. D’altra banda, la demanda externa continua contribuint
positivament a la variacié del PIB, si bé aquesta contribucié disminuira
I’'any 2014 perque les importacions es recuperaran, despreés de diversos
anys de forta contraccio.

Previsions macroeconomiques de I'economia espanyola
(% de variaci6é anual, excepte si s'indica el contrari)

Projeccions

2012 2013 2014

PIB (% de variacié real) -1,4 -1,3 0,5
Demanda interna® -3,9 -3,7 0,8
Despesa en consum de les llars 2,1 -2,5 0,0
Despesa en consum de les adm. publiques -3,7 -4,4 -3,1
Formacio bruta de capital fix 9,1 -7,1 -0,9
Demanda externa® 2,5 2,4 1,3
Exportacié de béns i seneis 3,1 4,1 59
Importacio de béns i serveis -5,0 -3,7 2,6
Ocupacié laboral? 4,4 3,4 0,4
Taxa d'atur (% de la poblacio activa) 25,0 27,1 26,7
Cost laboral unitari -3,4 -1,2 -0,4

1 Contribucié al creixement del PIB.
2 Ocupacio6 equivalent a temps complet.
Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.
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Es redueix considerablement el cost de financament per al deute
espanyol, pero I'activitat economica continua estant molt afeblida

Una de les notes positives dels darrers mesos que convé destacar és la
relaxacio de la prima de risc del deute public espanyol, que ha permes
que el tresor espanyol hagi obtingut recursos per a bona part de les
necessitats de financament del 2013 i amb un cost molt inferior al de fa
uns quants mesos. Aixi i tot, les condicions de crédit per al sector
privat continuen sent molt restrictives, la qual cosa es relaciona amb
les dificultats del sector financer, que esta immers en una profunda
reestructuracio. Paral-lelament, I'economia espanyola, gracies a I'ajust
interior, aconsegueix una reduccié molt significativa del desequilibri
extern: les necessitats de financament amb I’exterior van marcar un
valor minim per al conjunt del 2012, que es xifra en un 0,2 % del PIB.
Cal recordar que I'any 2007, just abans de la crisi, les necessitats de
financament havien arribat a un 9,6 % del PIB.
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2.
El producte interior brut

La caiguda de I'’economia catalana es modera fins a un -0,3 %
intertrimestral durant el primer trimestre del 2013

Despreés de la forta davallada del darrer trimestre del 2012, I'economia
catalana ha recuperat una evolucié més suau, pero els registres
continuen sent negatius. Segons I'avan¢ del primer trimestre
d’enguany, la taxa intertrimestral de I'evolucio del PIB és del -0,3 %
(enfront del -0,7 % del trimestre anterior), una mica més favorable que
la taxa avancgada per I'INE per al conjunt de I'economia espanyola
(-0,5 %). Tanmateix, I'evolucio6 del PIB de 'economia catalana ha
continuat empitjorant en taxa interanual, de manera que el primer
trimestre s’ha situat en -1,9 %.

Evolucié del PIB a Catalunya
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Font: Idescati Departament d'Economia i Coneixement.

El procés recessiu que es va reiniciar durant la segona meitat del 2011
es va estendre al llarg de tot el 2012 i continua el 2013. Aquesta
dinamica afecta el conjunt de la zona euro, que el 2012 va tancar el
darrer trimestre de I'any amb una variacio intertrimestral de -0,6 %.
Pateixen la recessio els paisos afectats per la crisi del deute, perd també
els més potents i dinamics, com Alemanya, que recentment ha vist com
gueia la seva economia. Les expectatives de cara al 2013 continuen
sent negatives, com avancen les previsions economiques, comentades
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Evolucio6 del producte interior brut a Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacio interanual)

2012 2013

Mitjana anual  1r trimestre  2n trimestre  3rtrimestre 4t trimestre  1r trimestre’

Agricultura -8,0 -5,4 -8,4 -9,4 -8,5 -4,7
Industria -1,1 -0,5 -0,9 -2,2 -0,6 -0,8
Construccié -7,5 -6,5 -7,4 -8,1 -8,0 -7,0
Seneis -0,5 0,6 -0,4 -0,7 -1,4 -1,5
PIB pm -1,3 -0,4 -1,2 -1,6 -1,8 -1,9

1Dades d'avang.
Font: Idescat i Departament d'Economia i Coneixement.

en el capitol anterior, que tornen a situar el creixement de I'economia
europea en taxes negatives. Els indicadors de confianga més recents
(del mes d’abril) tornen a empitjorar a la UE; d’altra banda, el pols de
I’economia espanyola continua sent molt feble i es preveu que
I’evolucio sera forca negativa en el conjunt del 2013. Aquest panorama
configura un entorn economic molt desfavorable per a I'economia
catalana, malgrat que els esforcos per orientar les exportacions cap a
regions economiques mes actives han pal-liat el deteriorament de
I’economia i que I'éxit del sector turistic dinamitza I'activitat.

La taxa interanual del sector industrial retrocedeix un 0,8 %, pero
lareducci6 de la produccio industrial és inferior a la del conjunt
de lazona euro

L’evolucié del valor afegit brut del sector industrial ha millorat
Ileugerament en termes intertrimestrals, si bé la taxa interanual ha
continuat retrocedint, fins a un -0,8 %, segons les dades avancades del
primer trimestre. D’acord amb les dades disponibles (corresponents a
gener i febrer), la produccio industrial ha disminuit en termes
interanuals, per bé que dintre d’uns registres més suaus que els de
bona part del 2012. Per branques d’activitat, només la d’energia i aigua
i la d’alimentacio, begudes i tabac presenten creixements positius
durant el darrer periode anual. Els resultats més negatius es
produeixen en els grups d’industries extractives, de productes minerals
no metal-lics, i de metal-largia i productes metal-lics.

Es generalitza el deteriorament de la produccio industrial a la zona
euro i, de fet, el retrocés que experimenta la inddstria a Catalunya és
inferior al del conjunt de la zona euro i al dels paisos de més pes
economic, com Alemanya i Franca.
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Evolucio de la producci6 industrial
Mitjana mobil de 12 mesos fins al febrer (% de variaci6 interanual)

Energiai aigua

Alimentacio, begudes i tabac
Resta de manufactura

Paper i arts grafiques

Productes farmaceutics

Equips eléctrics, electronics i optics
Transformacié de cautxu i plastics
Magquinaria i equips mecanics
Quimica

Total sector industrial

Total indUstries manufactureres
Textils, confeccid, cuir i cal¢at
Material de transport

Metal-lGrgia i productes metal-lics
Productes minerals no metal-lics
IndUstries extractives

-32 28 -24 -20 -16 -12 -8 -4 0 4 8 12 16

m2013 ®m2012
Font: Ildescati INE.
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Evolucié de la produccié industrial a la zona euro
4

% de variacioé interanual

Zona euro Alemanya Franga Italia Espanya Catalunya

B Gener de 2012 mDesembre de 2012 ™ Febrer de 2013

Dades amb els efectes de calendari corregits.
Font: Idescat, INE i Eurostat.

Continua disminuint I’activitat en la construccio, a causa de
'aturada immobiliaria i de I’obra civil

L’activitat del sector de la construcci6 continua sumant noves
davallades a un ritme lleugerament inferior al de la segona meitat de
I'any passat. Aixi, segons les dades avancades, el primer trimestre del
2013 el VAB de la construccio ha caigut un 7 % en termes interanuals,
de manera que continua I'ajust a la baixa iniciat el 2008. En el sector
immobiliari, el nombre de nous habitatges iniciats esta en minims i no
es preveu que es recuperi, atés que hi ha una gran quantitat
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d’habitatges per vendre que no troba sortida al mercat malgrat la
caiguda que han experimentar els preus. La reducci6 del credit
hipotecari es va aguditzar els darrers trimestres del 2012, tot i I'estimul
de la compravenda que significava la finalitzacio dels avantatges fiscals
a partir del 2013. El recorregut a la baixa del sector de la construccié
durant els darrers trimestres s’ha concentrat més en I'obra civil, a
causa dels efectes de la consolidacié fiscal, que afecta especialment la
inversié publica.

El sector de serveis cau un 1,5 % interanual el primer trimestre
del 2013, a causa del retrocés de les activitats comercials i dels
serveis publics

Durant I'Gltim trimestre de I'any 2012 I'activitat del sector de serveis es
va alentir significativament, a consequiencia de I'impacte de la pujada
dels tipus de 'l VA i de I'avangcament previ de compres. El primer
trimestre d’enguany la variacié intertrimestral del sector és menys
negativa, encara que els resultats interanuals continuen a la baixa

(-1,5 %). A partir de I'enquesta continua que fa I'|NE a les empreses de
serveis d’activitat de mercat, s’observa que el retrocés del volum de
negoci d’aquestes activitats es concentra en el comerg; si ens fixem en
les altres branques, tot i que els resultats son forca dispars, el resultat
global és positiu.

Indicadors d'activitat de mercat del sector de serveis
(mitjana mobil de tres mesos)
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El sector turistic manté un to molt positiu gracies al turisme
estranger

Entre les activitats del sector de serveis que mantenen un pols positiu
destaca el turisme, gracies al bon comportament de la demanda
estrangera. El fort creixement del sector turistic que es va registrar
I’'any 2012 ha continuat durant el primer trimestre del 2013: la taxa de
variacio del nombre de turistes és del 7,6 %, i la de la despesa
realitzada, del 14,2 % (taxes forca superiors a les d’Espanya, que s6n
del 2,3 % i del 8,4 %, respectivament). Les dades de les pernoctacions
hoteleres mostren una dinamica més debil, atesa la repercussio de la
davallada del turisme procedent de la resta de comunitats autonomes.
Pel que fa al lloc de procedencia del turisme estranger, destaquen els
increments relatius de Franca, d’Alemanya i, especialment, dels paisos
nordics. Quant a les principals destinacions, cal destacar que el
nombre de pernoctacions s’ha reduit a Barcelona ciutat i, en canvi, ha
crescut amb forca a la Costa Daurada.

Indicadors del sector turistic (% de variaci6 interanual)
(Gener-marg de 2013)

Catalunya Espanya
Turisme estranger

Nombre de turistes 7,6 2,3
Despesa turistica total 14,2 8,4

Pernoctacions hoteleres
Turisme total 15 0,7
Turisme estatal -4.6 -4,3
Turisme estranger 59 2,0

Font: IET i INE.

La contraccio de la demanda interna marca la pauta de
I’economia, malgrat I’aportacio favorable de la demanda exterior

Des del vessant de la demanda, els resultats comptables del quart
trimestre del 2012 palesen una forta davallada de la demanda interna.
Els motius son la debilitat de I'economia i la concentracio del consum i
la inversié en el trimestre anterior per evitar la repercussio de
I'augment de les tarifes de 'l VA. La demanda exterior va millorar
gracies a 'augment de les exportacions de béns i serveis, tot i que la
caiguda de les importacions va ser inferior a la dels trimestres
precedents. En conjunt, el 2012 el PIB es va reduir un 1,3 %, arrossegat
per la forta contraccio de la demanda interna (-3,3 %). La reduccio de
la despesa en consum de les llars va ser del 2,4 %, tot i que per atendre
les despeses de consum les families van haver de reduir la taxa d’estalvi
(fins a un minim del 8,2 % de la seva renda disponible, segons dades a
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escala estatal). La despesa en consum de les administracions publiques
es va contraure un 2,5 %, mentre que la formacio bruta de capital ho va
fer un 6,5 %. Cal assenyalar que el retrocés de la inversié es va
concentrar en la inversio en construccio (-11 %) i que la inversio en
béns d’equipament i altres tan sols es va reduir un 0,8 %, tot i el
context economic recessiu. Si comparem els resultats de Catalunya
amb els del conjunt de I'economia espanyola, la despesa en consum de
les llars va caure 3 decimes més a Catalunya, mentre que la formacié
bruta de capital es va reduir 2,2 punts percentuals més en I'ambit
estatal. Pel que fa a la despesa en consum de les administracions
publiques, a Catalunya el retrocés va ser inferior (-2,5 % a Catalunya i
-3,7 % a Espanya), si bé Catalunya ha acumulat en el conjunt dels anys
20111 2012 un ajust fiscal d’aquesta despesa més intens, atés que va
iniciar el procés de consolidacio fiscal abans.

Evolucio6 del producte interior brut a Catalunya
Dades de l'any 2012 amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacié interanual)

Mitjana
anual 1rtrimestre 2n trimestre 3r trimestre 4t trimestre
PIB pm -1,3 -0,4 -1,2 -1,6 -1,8
Demanda interna -3,3 -2,9 -3,6 -2,9 -3,7
Despesa en consum de les llars 2,4 -1,9 -2,8 -1,8 -3,1
Despesa en consum de les adm. publiques? -2,5 2,8 2,2 2,2 2,7
Formacié bruta de capital® -6,5 5,7 7,0 -6,7 -6,5
Béns d'equipament i altres -0,8 -2,6 -2,0 1,5 -0,2
Construccio -11,0 9,6 -11,2 -12,6 -10,8
Saldo exterior® 1,8 2,3 2,2 1,1 1,7
Saldo amb l'estranger* 3,8 4,2 4,6 2,6 3,6
Exportacions totals de béns i sereis 4,1 5,1 3,9 2,2 53
Importacions totals de béns i seneis -7,1 -7,4 -10,0 -5,5 -5,4

linclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.
2Inclou la variacié d'existéencies.

3Inclou el saldo amb l'estranger i amb la resta d'Espanya.

4Aportacié al creixement del PIB.

Font: Idescat.

El superavit comercial de Catalunya amb I'estranger supera el
gue manté amb la resta de I'Estat

Pel que fa a la demanda exterior, el 2012 els intercanvis de béns i
serveis amb I'estranger van aportar 1,8 punts positius a la variacio del
PIB. Des del 2011 els fluxos comercials amb I'estranger presentaven un
superavit per a I'economia catalana i els resultats del 2012 van millorar
aquests resultats, gracies al creixement de les exportacions i a la
reduccio de les importacions. Pel que fa als intercanvis amb la resta de
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comunitats autonomes, durant el 2012 es va reduir el superavit
comercial que manté I'’economia catalana; aixo va repercutir
negativament (-2 punts percentuals) en la variacié del PIB. Com a
resultat d’aquesta evolucid, el 2012, per primera vegada, el superavit
comercial de béns i serveis de Catalunya amb la UE i I'estranger, de
10.756 milions d’euros, va ser superior al que va obtenir amb la resta
de I'Estat, 6.210 milions d’euros.

La dinamica de les exportacions catalanes supera la d’Alemanya

El 2012 el PIB va caure un 0,6 % en el conjunt de la zona euro i la
demanda interna va retrocedir en molts paisos. A Italia va caure un
5,3 %, i a Espanya, un 3,8 %, cosa que va afectar els tres components
principals de la demanda. També va retrocedir la demanda interna a
Alemanya i a Franca (un -0,4 % i un -0,7 %, respectivament), pero en
aquests dos casos tot el retrocés es va concentrar en la formacio bruta
de capital, i el consum de les llars i de les administracions publiques es
va mantenir positiu. La dinamica del comerg¢ exterior als paisos de la
zona euro va ser similar, i en el cas de les exportacions els resultats de
Catalunya van ser forca positius (4,1 %) i van superar els d’Alemanya
(3,7 %). L'evolucio de les importacions va tenir molt a veure amb la
dinamica de la demanda interna i Italia va ser I'estat membre on més
es van reduir.

Evolucié del producte interior brut. Any 2012 (% de variacié interanual)
Catalunya* Espanya Zona euro Alemanya Franca ltalia

PIB pm -1,3 -1,4 -0,6 0,7 0,0 -24
Demanda interna -3,3 -3,8 -2,2 -0,4 -0,7 5,3
Despesa en consum de les llars -2,4 2,1 -1,3 0,6 0,0 -4,2
Despesa en consum de les administracions
publiques -2,5 -3,7 -0,4 1,4 1.4 -29
Formacio bruta de capital -6,5 -8,7 -6,8 -5,4 -5,3 -11,1
Exportacions totals de béns i sereis 4,1 3,1 2,7 3,7 2,3 23
Importacions totals de béns i seneis -7,1 -5,0 -0,9 1,8 -0,3 -7,7

* Les exportacions i importacions de béns i serveis de Catalunya no inclouen el comer¢ interregional.
Font: Idescat, INE i Eurostat.

Es conté la caiguda intertrimestral del consum i s’alenteix
I’'exportacio de béns

Els primers mesos del 2013 I'economia continua dominada per una
elevada contraccio de la demanda interna. Els indicadors disponibles
encara son limitats, pero les dades de les vendes al detall mostren un
empitjorament significatiu durant el primer trimestre en termes
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interanuals. Aquesta dinamica interanual és similar a I'estatal, pero les
dades estatals que publica I'I NE faciliten el calcul de I'evolucié
intertrimestral d’aquest indicador, una vegada s’han corregit les
variacions estacionals i de calendari. Segons aquestes dades, el retrocés
intertrimestral corresponent al primer trimestre d’enguany és més lent
gue el del trimestre anterior, la qual cosa és compatible amb la
disminucio del retrocés intertrimestral que també experimenta el PIB.
D’altra banda, gracies als incentius del Pla PIVE 2, ha disminuit el
retrocés interanual de la matriculacié de turismes; en canvi, s’ha
intensificat la davallada de la matriculacié de vehicles de carrega. Els
indicadors de confianca dels consumidors han millorat lleugerament
durant el primer trimestre a escala estatal, pero encara se situen en
valors molt negatius. Paral-lelament, el continu augment de les taxes
d’atur contribueix a la reduccio de les rendes salarials, que també
reben els efectes d’una contenci6 salarial generalitzada. D’altra banda,
la manca de canals de credit desincentiva la inversié i, en general,
I’activitat economica. Les dades de Catalunya que hi ha disponibles
(corresponents al darrer trimestre del 2012) mostren que s’ha tornat a
intensificar la davallada del credit bancari. Les dades estatals, que
inclouen informaci6 corresponent a gener i febrer del 2013, indiquen
gue la contracci6 del crédit s’ha continuat aguditzant. Finalment, els
resultats de la demanda exterior mostren una bona dinamica del sector
turistic, mentre que, segons les dades dels dos primers mesos del 2013,
les exportacions a I'estranger s’han desaccelerat i les importacions han
retrocedit amb meés intensitat.

Indicadors de demanda (% de variaci6 interanual)

Matriculacié
Vehicles de  Credit al sector
Comerc al detall ~ Turismes carrega privat*
2010 1r trimestre 2,1 43,8 -2,8 0,3
2n trimestre 2,1 45,4 8,0 -1,3
3r trimestre 0,3 -21,5 -0,5 -0,5
4t trimestre -1,0 -27,6 -1,0 -0,3
2011 1r trimestre -5,8 -29,0 19 -1,6
2n trimestre -5,5 -33,8 -12,0 -4,0
3r trimestre -4,5 1,8 -4,1 51
4t trimestre -7,0 -8,1 -22,3 -4,5
2012 1r trimestre -2,5 -3,9 -11,7 -3,2
2n trimestre -5,4 -7,4 -17,4 -3,6
3r trimestre -6,4 -13,7 -22,1 -3,1
4t trimestre -6,6 -16,3 -18,2 -8,8
2013 1r trimestre -10,6 -10,2 -21,2 -

*Concedit per les entitats de diposit.
Font: INE, Banc d'Espanya i Direccié General de Transit.
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3.
El comerc exterior

Les exportacions frenen el ritme de creixement durant els dos
primers mesos de I’any i augmenten un 1,4 %

Despres dels resultats forca positius que van assolir els intercanvis
comercials de béns amb I'estranger el 2012, les dades de gener i febrer
del 2013 posen de manifest que les exportacions tan sols han
augmentat un 1,4 %. En canvi, la mitjana de les importacions dels dos
primers mesos d’enguay ha continuat disminuint amb intensitat

(-3,1 %). Per la seva banda, el déficit comercial ha continuat la
tendéncia a la baixa iniciada a mitjan 2011. Malgrat que les
exportacions s’han desaccelerat, cal tenir en compte que, ates que els
resultats mensuals son molt variables, fins més endavant no es veura
com es consoliden les tendéencies en el decurs de I'any. De moment, les
perspectives d’evolucié del comer¢ mundial sén més favorables
enguany que el 2012, malgrat que la feblesa de I'economia europea
resta possibilitats a I'evolucié a I'alca del comerg intracomunitari, en el
gual es concentra la part majoritaria de les exportacions catalanes.

Evolucié del comer¢ de béns amb |'estranger
(mitjana maobil de 12 mesos)
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—Exportacions (eix esquerre)
—Importacions (eix esquerre)
—Saldo comercial (eix dret)
Dades en valors corrents.

Font: Idescati Agencia Tributaria (AEAT).
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Les exportacions intracomunitaries disminueixen, a causa de la
feblesa de I'economia europea

La caiguda de les exportacions catalanes al conjunt de la UE, del 0,7 %
els mesos de gener i febrer, constata la feblesa de I'’entorn europeu.
Pero encara és pitjor la dinamica de les vendes a la zona euro, que
retrocedeixen un 2,8 %. Enguany aquests resultats negatius es
concentren especialment en les vendes a Franca, que cauen un 10,3 %
(s'incrementa la tendencia negativa de I'any passat, que van caure un
6,6 %) i a Alemanya, on es redueixen un 0,5%, despres d’haver crescut
un 21,3 % lI'any passat (aix0 va permetre que el conjunt d’exportacions
intracomunitaries es mantingués estable el 2012). Com a aspecte
positiu destaca, en canvi, 'augment de les vendes a Portugal (3,4 %), a
Italia (4,6 %) i en especial al Regne Unit (20,9 %). L’exportaciéo amb
destinaci6 extracomunitaria ha evolucionat positivament, excepte en el
cas de 'Europa no comunitaria, on s’ha registrat una caiguda del 8,5 %.

Exportacions de béns per areesi paisos
(% de variacio internual)

2012 Gener-febrer de 2013

Unié Europea 0,2 -0,7
Franca -6,6 -10,3
Alemanya 21,3 -0,5
ltalia -5,2 4,6
Portugal -10,5 3,4
Regne Unit 8,6 20,9
Resta d'Europa 15,6 -8,5
Suissa 21,3 -27,6
Ameérica del Nord 6,8 11,1
EUA 7,2 11,9
Ameérica Central i Ameérica del Sud 20,6 17,2
Xina 29,2 43,5
Japo 29,1 6,9
Total 5,7 1,4

Font: Idescat i AEAT.

La competitivitat, tant si es mesura a partir dels preus industrials
com si es calcula a partir dels costos laborals, es manté estable en
relacié amb la zona euro i millora en relacié amb la resta del mon

Durant el 2012 la posicié competitiva mesurada a partir dels preus
industrials relatius i els tipus de canvi va millorar a Catalunya tant en
relacio amb els paisos industrialitzats com en relacié amb els nous
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paisos industrialitzats d’Asia. En canvi, la posicio respecte a la zona
euro va empitjorar lleugerament. Les dades del conjunt de I'economia
espanyola posen de manifest que la competitivitat mesurada a partir
dels costos laborals unitaris de les manufactures i dels tipus de canvi
relatius també va millorar el 2012 en relacié amb els paisos
desenvolupats. La depreciacio de I'euro respecte del dolar explica
aquesta tendencia, ja que I'evolucio dels costos laborals és similar. En
aquest sentit, I'apreciacié que recentment ha experimentat I'euro pot
restar punts al guany obtingut els darrers anys. Respecte a la zona
euro, la posicié relativa es va mantenir estable durant el 2012.

indexs de competitivitat en preus de la industria
(mitjana mobil de 4 trimestres)

110 120
108 114
106 T 108
104 102

/ -
102 T 96
100 : : : 90

I [ || B A VAR [ I || B A VAR L I || B A VAR i

2009 2010 2011 2012

—Paisos industrialitzats (eix esquerre)
—Zona euro (eix esquerre) .
Nous paisos industrialitzats d'Asia (eix dret)

L'increment de I'index indica una pérdua de competitivitat.
Base: primer trimestre de 1999 = 100.
Font: Idescat.

indexs de competitivitat segons costos laborals unitaris
en manufactura (dades de I'economia espanyola)
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L'incrementde I'index indica una pérdua de competitivitat.
Index 1999 = 100.
Font: Banc d'Espanya.
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El creixement de les exportacions del sector d’automocio es
modera, mentre continua la dinamica positiva de I'alimentacio i
dels productes quimics

Per sectors economics, els resultats de les exportacions durant els dos
primers mesos de I'any s6n molt dispars. Les exportacions que més
creixen en termes relatius (i també absoluts) son les de productes
guimics, que augmenten un 9,9 % i aporten 2,5 punts al creixement
total de les exportacions. L’alimentacid, que segueix la dinamica
positiva que va experimentar durant el 2012, ocupa el segon lloc pel
gue fa al creixement (9,3 %).En canvi, enguany les exportacions del
sector d’automocio presenten una dinamica molt moderada
(augmenten un 1,5 %), a diferencia del fort creixement que van
experimentar I'any 2012. També augmenten les exportacions de
manufactures de consum i de matéries primeres, pero el volum
d’exportacié de béns de consum durador és un 14,8 % inferior al del
mateix periode de I'any anterior; el de semimanufactures no
guimiques, un 8,8 %; el de productes energeétics, un 3,5 %; el de béns
d’equipament, un 2,2 %, i el del conjunt d’exportacions no classificades
sectorialment, un 38,2 %.

Exportacions per sectors economics
(Gener-febrer de 2013)

% de variacio Contribucid a la variacio

interanual total

Alimentacio 9,3 1,1
Productes energétics -3,5 -0,1
Matéries primeres 3,2 0,1
Semimanufactures no quimiques -8,8 -0,7
Productes quimics 9,9 2,5
Béns d'equipament -2,2 -0,4
Automocid 1,5 0,2
Béns de consum durador -14,8 -0,2
Manufactures de consum 4,9 0,6
Altres -38,2 -1,7
Total 1,4 1,4

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Les exportacions de medicaments augmenten un 20,9 %, pero les
de vehicles de turisme alenteixen el ritme de creixement

Durant els dos primers mesos del 2013, entre les principals
exportacions, la partida aranzelaria que ha crescut més és la de
medicaments, que ha augmentat un 20,9 %. L’exportaci6 de cotxes de
turisme ha augmentat un 4,8 % (enfront del 18 % que es va registrar en
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el conjunt del 2012), pero les exportacions de components i accessoris
de vehicles intensifiquen la dinamica recessiva de I'any anterior

(-8,7 %, enfront del -4,2 % del 2012), com també ho fa I'exportacio de
vehicles automobils per al transport de mercaderies. Pel que faa la
resta de les exportacions, les categories de carn de porc, d’olis de
petroli i de perfums i aiglies de tocador tenen creixements negatius,
mentre que la de fils i cables augmenta un 9,6 %.

Evoluci6 de les principals exportacions
(% de variaci6 interanual)

Gener-febrer de

Partida aranzelaria 2012 2013
87.03 Cotxes de turisme 18,0 4,8
30.04 Medicaments 12,1 20,9
87.08 Components i accessoris de wehicles -4,2 -8,7
02.03 Carn de porc 15,1 -5,6
27.10 Olis de petroli -12,6 -4,7
85.44 Fils i cables -0,4 9,6
87,04 Vehicles atuomobils de transport de mercaderies -18,2 -52,5
33,03 Perfums i aiglies de tocador 5,5 -17,3

Font: Idescat i Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Les importacions tornen a caure, a causa de la disminucio de
demanda interna

La contraccio de la demanda interna ha continuat fent retrocedir les
importacions, que durant els dos primers mesos han baixat un 3,1 % en

Importacions per sectors econdomics
(Gener-febrer de 2013)

% de variacio Contribucid a la variacio

interanual total

Alimentacio 7,1 0,8
Productes energétics -10,6 -1,7
Matéries primeres -9,6 -0,2
Semimanufactures no quimiques -6,2 -0,4
Productes quimics 5,0 1,0
Béns d'equipament -10,8 -1,8
Automocio 1,7 0,2
Béns de consum durador -13,8 -0,4
Manufactures de consum -2,9 -0,4
Altres -45,8 -0,3
Total -3,1 -3,1

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.
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termes interanuals, la mateixa taxa que es va registrar en el conjunt del
2012. Per branques d’activitat, les disminucions més importants s’han
produit en els béns de consum durador (-13,8 %), les importacions de
productes energetics (-10,6 %) i les semimanufactures no quimiques
(-6,2 %). Hi ha també sectors que han mantingut un creixement
positiu, com I'alimentacid, que ha augmentat un 7,1 %, els productes
quimics (5 %) i 'automocio (1,7 %).
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4.
Mercat de treball

L’ocupaci6 a Catalunya encadena gairebé cinc anys de davallada,
pero el ritme de descens s’ha moderat lleugerament el primer
trimestre del 2013

El mercat de treball catala ja encadena cinc anys de dur ajust, a causa
de la crisi economica. Durant els primers mesos del 2013 ha continuat
la tonica negativa, si bé el descens de la poblacié ocupada s’ha moderat
una mica —després de la forta recaiguda que va registrar el 2012—, en
consonancia amb I'activitat economica: a finals del 2012 I'ocupacio es
reduia un 6,5 % interanual, i el primer trimestre del 2013, un 5,6 %
interanual. Aixo suposa que el primer trimestre d’enguany hi ha
164.200 llocs de treball menys que el primer trimestre de I'any 2012.

Dinamica de lI'ocupacio
1,0

-l,o T T T T T IA T /\ T T T T T T

% de variacio interanual
&
o

-11,0
| 1 A L Y 1 e 11 V2 O | A | A A VAR
2009 2012 2012 2012 2013

—Ocupaci6 a Catatunya (EPA)
—Afiliacio a la Seguretat Social a Catalunya
Ocupacié a Espanya (EPA)
Afiliacié a la Seguretat Social a Espanya
Font: Idescat, INE i Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social.

L’ocupacié també manté un ritme de disminucié molt significatiu a
I’Estat espanyol: un 4,6 % interanual, només dues decimes menys que
afinals del 2012 (un 4,8 %). D’altra banda, ' NE ha publicat per
primera vegada en aquest trimestre les series desestacionalitzades de
poblacié ocupada i poblacio en atur de I'Estat. Segons aquesta
informacid, I'ocupacié modera el descens intertrimestral des de I'1,4 %
de finals del 2012 fins a I'1,1 % del primer trimestre del 2013.
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L’afiliacio a la Seguretat Social es redueix un 3,8 % interanual,
mentre que la poblacié ocupada cau un 5,6 % segons I'EPA

Diverses fonts, com ara I'afiliacié a la Seguretat Social, confirmen que
el comportament del mercat de treball durant els primers mesos del
2013 ha estat una mica menys negatiu que a finals del 2012. De tota
manera, aquesta millora és modesta i encara no es pot saber si es
mantindra els mesos vinents. Aixi, el ritme de descens de I'afiliacio a la
Seguretat Social ha arribat a un 3,8 % interanual el mes de marg, la
caiguda més moderada dels darrers cinc mesos. D’altra banda, des de
fa uns quants trimestres les dades de I'ocupacio (tant del volum com de
I’evolucid) que aporta I'afiliacio a la Seguretat Social sbn menys
negatives que les que es desprenen de I’'EPA. Una de les raons és que
en les dades de la Seguretat Social hi han aflorat treballadors de la llar
gue s’han integrat al régim general arran dels canvis en la normativa
sectorial que s’han implementat recentment. Aixi mateix, pot ser que

Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

Quart Primer
trimestre  trimestre
2011 2012 de 2012 de 2013

Catalunya
Poblaci6 activa (% de variacid internual) 0,0 2.1 2.3 2.6
Poblacio ocupada (% de variacio interanual) -1,8 6,2 6,5 5,6
Assalariats amb contracte de treball
indefinit -4,0 -5,0 -4,7 5,1
Assalariats amb contracte de treball
temporal 9,8 -14,9 -18,7 -13,4
Poblacioé en atur 8,4 15,3 14,2 7.8
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 78,6 78,1 77,9 78,1
Taxa d'ocupacio de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 63,4 60,3 59,1 58,9
Taxa datur (%) 192 22,7 23,9 24,5
Homes 19,8 232 24,6 25,3
Dones 18,6 22,1 23,2 23,7
Poblaci6 de 16 a 24 anys 44,1 50,7 52,1 52,7
Taxa de temporalitat (%) 20,1 18,4 17,4 17,2
Espanya
Poblacio activa (% de variacié interanual) 0,1 0,2 0,7 -1,0
Poblacio ocupada (% de variacio interanual) -1,9 45 4.8 -4.6
Poblacio en atur (% de variacio interanual) 7.9 15,4 13,1 10,0
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 74,7 75,1 75,0 75,0
Taxa d'ocupacié de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 58,5 56,2 55,4 54,5
Taxa d'atur (%) 21,6 25,0 26,0 27,2

Font: Enquesta de poblacio activa (EPA), INE.
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algunes persones que estiguin afiliades a la Seguretat Social (com ara
les que viuen processos de suspensié temporal d’ocupacié o bé les que
s'afilien com a treballadors autdonoms per feines puntuals) no es
considerin com a ocupades en I'EPA.

Paral-lelament, a Espanya I'afiliacio a la Seguretat Social ha caigut a un
ritme d’'un 4,2 % interanual, segons la dada de marg¢. Per tant, 'EPA
posa de manifest que I'evolucié de I'ocupacié és més negativa a
Catalunya que a Espanya (al llarg del darrer any i mig); en canvi,
segons les dades d’afiliacio a la Seguretat Social, és més positiva la
dinamica de I'ocupacio de Catalunya.

La taxa d’ocupacio és d’'un 58,9 %, el valor més baix des del 1997

Com a resultat de la disminuci6 de la poblaci6 ocupada, la taxa
d’ocupacio de la poblacié de 16 a 64 anys ha baixat fins a un 58,9 %, el
valor més baix des del 1997. Per genere, s’ha produit una disminucio
similar en les taxes d’ocupacié d’homes i de dones, que baixen
aproximadament dos punts percentuals en termes anuals i se situen en
un 62,3 % i en un 55,4 %, respectivament. D’altra banda, la gravetat de
la crisi economica ha provocat que durant els darrers quatre anys la
taxa d’ocupacio hagi disminuit fins a situar-se en valors clarament
inferiors als de la zona euro. Aixi, la taxa d’ocupacié de la poblacié de
15 a 64 anys de la zona euro era d’'un 63,7 % a finals del 2012. En
gualsevol cas, la diferéncia amb la zona euro en termes de taxa
d’ocupacio no és tan significativa com en el cas de la taxa d’atur.

L’afiliacio a la Seguretat Social es continua reduint en tots els
grans sectors d’activitat

Per sectors d’activitat, les dades d’afiliacio a la Seguretat Social posen
de manifest que el sector que registra la caiguda relativa més forta és,
una altra vegada, la construccid, que manté disminucions de dos digits.
Es continua reduint significativament, tot i que una mica menys que
durant la segona meitat del 2012, el nombre d’afiliats a la Seguretat
Social corresponent a la indastria (un 4,8 % interanual) i al sector de
serveis (un 1,7 % interanual). L’'EPA també proporciona una imatge
similar per sectors d’activitat, si bé detecta un comportament dels
serveis for¢ca més negatiu que el que mostren les dades de la Seguretat
Social. Si es desagrega I'evolucio de I'afiliaci6 a la Seguretat Social per
branques d’activitat, s’'observa que els valors de I'ocupacio de gairebé
totes les activitats industrials son inferiors als d’un any abans i que la
reduccio és especialment intensa en les categories de fabricacio de
productes metal-lics, d’altres minerals no mecanics (que engloba la
industria dels materials de construccid), de maquinaria i equipament, i
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de confecci6 de peces de vestir. Pel que fa als serveis, les branques que
han tingut un comportament més negatiu son Administracio publica,
comerg a I'engros i al detall, educacid, i activitats de lloguer. En canuvi,
les branques d’activitats administratives, d'assistencia i serveis socials,
i de programacio i consultoria informatica i empresarial mostren
augments interanuals.

Creix el treball atemps parcial i deixa de caure el treball per
compte propi

Pel que fa al comportament de la poblacié ocupada segons situacio
professional, destaca la millora que registra el col-lectiu de treballadors
per compte propi, que practicament ha deixat de disminuir (baixa un
0,1 % anual) per primera vegada des de la crisi. En particular, ha
crescut considerablement (un 4,8 % interanual) la categoria
d’empresariat sense personal assalariat. En aquest sentit, la reduccio
de I'afiliacio de treballadors autonoms al regim especial de la Seguretat
Social també s’ha suavitzat una mica, pero no mostra I'acusada millora
del treball per compte propi que detecta I'EPA. Paral-lelament,
s'observa que el primer trimestre del 2013 el treball a temps parcial ha
crescut un 3 %; per tant, I'ocupacio eliminada en termes interanuals és
integrament de jornada plena. Com a resultat d’aixo, s’ha assolit un
nou maxim historic en la taxa de parcialitat, que arriba a un 15,2 % de
la poblacié ocupada. No obstant aix0, aquest valor encara és lluny del
percentatge mitja de la UE (21,6 % I'any 2012).

Variacio interanual del nombre d'ocupats
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W Assalariats amb contracte de treball temporal
® No assalariats

Font: Idescat.
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Per primera vegada la disminucio d’assalariats del sector public
(un 7,9 % interanual) supera la del sector privat (un 6,4 %
interanual)

S'accentua la disminucio de la poblacio assalariada del sector public
(un 7,9% interanual) fins al punt que, per primera vegada, en termes
relatius supera la que ha registrat I'ocupacié assalariada del sector
privat (que ha caigut un 6,4 %). Pel que fa a I'evolucio de I'ocupacio per
tipus de contracte, I'ajust ara afecta amb més intensitat els assalariats
amb contracte indefinit: tot i que el nombre d’assalariats amb
contracte de treball temporal cau amb relativa intensitat (un 13,4 %
interanual), la major part de I'ocupacio eliminada en termes absoluts
(un 62,4 %) correspon a treballadors indefinits. D’altra banda, pel que
fa a la nova contractacid, la informacié procedent de les oficines de
treball de la Generalitat (OTG) mostra que la contractacié indefinida
ha augmentat un 3,2 % anual fins al mes de marg, alhora que la
contractacié temporal ha experimentat un lleu increment d’'un 0,6 %
anual.

La poblacié en edat de treballar experimenta una caiguda
historica

El primer trimestre del 2013 la poblaci6 de 16 a 64 anys ha tornat a
registrar un descens historic (d'un 2,3 % interanual). Aquesta tonica de
reduccid, que es va iniciar el 2010, I'explica I'’envelliment poblacional i
el desplacament de poblacié cap a I'exterior consegtient a les negatives
perspectives laborals. A més a més, I'EPA assenyala que els darrers

Variacié interanual de la poblacié en edat de treballar
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trimestres ha anat augmentant el pes de la poblaci6 autoctona en la
disminucio de la poblacié de 16 a 64 anys (gairebé és un 40 % del
total). D’altra banda, la poblacio6 activa també ha intensificat la
contraccid, fins a un 2,6 % interanual, sobretot a causa de la reduccio
de la poblacié de 16 a 64 anys esmentada abans, pero també perque
s’ha reduit la taxa d’activitat. Aquesta taxa ha baixat fins a un 78,1 %, si
bé encara registra valors elevats i forca superiors a la mitjana de la
zona euro.

La taxa d’atur arribaaun 24,5 %

La destrucci6 de llocs de treball ha continuat augmentant les xifres de
I’atur, que ha superat les 900.000 persones el primer trimestre del
2013. Val a dir que 'augment de I'atur encara seria mes intens si no
s’estigués reduint la poblacio activa. La taxa d’atur ha tornat a superar
maxims i arriba a un 24,5 %. Per génere, la taxa d’atur d’homes

(25,3 %) és superior a la de dones (23,7 %) per quart any consecutiu. Al
mateix temps, la poblacio de 16 a 24 anys continua sent un dels
col-lectius més castigats per I'atur, amb una taxa del 52,7 % el primer
trimestre del 2013. D’altra banda, la taxa d’atur de la poblacié nascuda
a I'estranger (38,7 %) és molt superior a la taxa mitjana de la poblacio.
Aixi i tot, els darrers trimestres aquesta taxa d’atur s’ha estabilitzat, a
diferéncia de la taxa d’atur de la poblaci6 autoctona, que ha pujat fins a
un 20,8 %. Finalment, s’ha mantingut en el 56,3 % la proporci6 d’atur
de llarga durada (persones en atur que cerquen feina des de fa més
d’'un any) en el total de la poblacié en situaci6 d’atur.

La taxa d’atur de I'Estat ha continuat augmentant i ha assolit un nou
record (27,2 %). Per tant, la taxa d’atur del mercat laboral catala s’ha
mantingut inferior a la d’Espanya. Tot i que, segons I'EPA, al llarg del

Evolucio de la taxa d'atur
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Font: Idescat, INE i Eurostat.
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darrer any i mig I'ocupacié ha caigut més a Catalunya que a Espanya,
I'increment de la taxa d’atur de Catalunya no és tan intens com a
Espanya, pergque també s’hi ha reduit amb més forca la poblacio activa.

La taxa d’atur de la zona euro arriba a un maxim d’un 12,6 %, amb
una divergéncia cada vegada més gran entre el nord i el sud

A la zona euro la taxa d’atur ha repuntat de manera notable, fins a
situar-se en un 12,6 % el primer trimestre. L’augment ha estat forca
generalitzat, amb I'excepcio d’Alemanya i Irlanda, que han reduit la
taxa d’atur finsaun 5,4 % i un 14,1 %, respectivament. No obstant aixo,
el que preocupa més és la trajectoria d’augment de la divergéncia entre
els mercats laborals dels paisos del nord i del sud. Aixi, les economies
en que I'atur ha empitjorat més i presenta taxes molt altes son
Espanya (27,2 %), Grecia (26,1 % el quart trimestre del 2012) i
Portugal (17,8 %). Aquest panorama complica la recuperacio
economica d’aquestes economies, aixi com la correccio de les seves
finances publigues.

L’atur registrat, que continua un proceés de lenta desacceleracio,
registra un creixement interanual d’'un 4 % el mar¢

La informacio procedent de les OTG posa en relleu que els primers
mesos del 2013 I'atur registrat ha continuat creixent, perdo menys que
els darrers mesos del 2012. L’increment del mes de marg és d’'un 4 %
interanual. Les dades d’Espanya també mostren una tendéencia similar:
el ritme de creixement s’alenteix (6 % interanual el marc). L’atur
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registrat mostra una evolucié més favorable que la que presenta 'EPA,
pero s’ha de tenir en compte que I'atur registrat és una font registral
gue inclou les persones en atur que voluntariament s’hi inscriuen i, en
el negatiu context d’expectatives laborals, hi pot haver col-lectius
d’aturats amb escassos incentius per apuntar-s’hi (com ara les
persones sense dret a prestacio d’atur).
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D.

L’evolucio dels preus i dels
salaris

5.1. L’evolucid dels preus

La inflacid, que va augmentar durant la segona meitat del 2012,
els darrers mesos s’ha moderat fins a un 3% interanual

Durant els darrers mesos el ritme de creixement de la inflacié catalana
s’ha alentit i ha arribat a un 3 % interanual segons I’evolucié de I'index

Evolucié de I'lPC per grups de despesa (% de variacio interanual)

& g g c w
n ufg Q o © £ g § %%%

Catalunya

Mitjana 2010 20 -02 104 -02 33 13 -08 69 -08 -1,2 30 1,7 31
Mitjana 2011 33 21 96 04 66 13 -09 80 -08 01 32 18 34
Mitjana 2012 29 25 59 04 4)9 15 73 51 -34 11 66 15 2,7
Desembre 2011 25 21 42 05 55 1,2 -23 49 -16 13 39 14 31
Desembre 2012 3,6 33 57 04 54 1,8 21,2 3,2 -28 22 14,7 14 37
Gener 2013 33 35 79 02 50 24 137 20 -19 18 145 16 35
Febrer 2013 3,3 29 81 0,1 51 24 146 25 -19 16 145 14 3,6
Marg 2013 3,0 27 83 0,2 48 19 145 05 -20 24 145 12 3,6
Espanya

Mitjana 2010 18 -08 109 -0,3 35 o6 -10 69 -08 -12 25 12 23
Mitjana 2011 32 21 102 03 72 11 -13 80 -08 -01 24 16 29
Mitjana 2012 24 23 59 03 51 09 35 48 -34 07 48 09 23
Desembre 2011 24 21 42 03 58 11 -28 49 -16 13 28 12 27
Desembre 2012 29 30 54 03 56 12 133 31 -27 08 105 0,8 33
Gener 2013 2,7 3,2 80 -0,1 44 1,3 121 2,2 -1,8 1,1 10,5 0,7 3,0
Febrer 2013 28 28 81 -01 44 14 129 28 -18 1,3 104 06 3,0
Marg 2013 24 26 81 0,0 43 1,3 12,9 0,7 -1,9 2,3 104 0,7 29

Font: elaboracié a partir de les dades de I'INE.
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de preus de consum del mes de marg. Per tant, s’ha produit una certa
moderacio de la inflacié després que la tendéncia alcista de la segona
meitat del 2012 va arribar a superar el 4 % interanual. Amb tot, el valor
actual de la inflacié és elevat, si es té en compte el context economic de
caiguda de I'activitat economica. De fet, la inflacio registrada no
s'explica per factors de demanda, sin6 que es deriva de l'alca
d’'impostos, de taxes i d’altres preus administrats, com ara el
copagament farmacéutic, I'increment de I'l VA o I'al¢a de les taxes
universitaries. Aquestes mesures, que formen part de les decisions de
les administracions publiques per reduir el déficit puablic, han generat
un augment de la inflacio (és el que es coneix com efecte esglag, és a
dir, que un esdeveniment implica un augment permanent dels preus i
un augment temporal de la inflacié durant un determinat periode,
habitualment un any). Després d’aquest periode, la inflacio es
corregeix a la baixa. Les perspectives d’inflacio per a la resta del 2013
apunten un escenari de moderacio, una vegada s’hagin descomptat els
efectes esglad que provoquen mesures com ara l'alca de I'lVA.

Els grups de despesa en qué han crescut més els preus en
termes interanuals s6n medicina, ensenyament i begudes
alcoholiques i tabac

Pel que fa a I’evolucio interanual dels preus de consum segons grups de

despesa, destaca el fort creixement dels apartats de medicina i
d’ensenyament, tots dos amb un increment interanual dels preus d’un

Evolucié de lainflacié subjacent i dels seus components
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14,5 %. En el primer cas, I'’encariment I’explica la introduccio6 de
mesures de copagament farmacéutic. No obstant aix0, cal recordar que
la mesura de I'euro per recepta que va introduir la Generalitat el juliol
del 2012 ha quedat suspesa des del mes de gener del 2013, mentre que
les mesures de copagament que va introduir I'Estat I'any 2012
continuen vigents. En el cas de I'ensenyament, gran part de I'increment
respon a I'augment de les taxes universitaries. Un altre grup amb un
increment intens és el de begudes alcoholiques i tabac, que creix un
8,3 %, en part a causa de la pujada de I'impost especial sobre el tabac
gue va entrar en vigor I'abril del 2012. D’altra banda, tot i que el
creixement de les despeses d’habitatge s’ha moderat, continua sent
notable (4,8 %), perque encara s’hi nota I'efecte de 'augment de preus
de I'electricitat que ha tingut lloc els darrers dotze mesos. Per contra, el
grup de comunicacions és I'tnic que ha experimentat una baixada de
preus (un 2 % en termes interanuals). També destaca la moderacio de
preus del transport, que el mes de marg ha registrat el creixement més
baix des de finals del 2009 (d’un 0,5 % interanual), arran de
I’estabilitzacio del preu dels carburants.

La taxa d’inflacio general coincideix amb la de la inflacio
subjacent (3% interanual), fet que no passava des de finals del
2009

La inflacio subjacent no ha experimentat la moderacio de I'index
general, ja que no s’ha beneficiat de I'abaratiment dels productes
energetics (que estan exclosos d’aquest index, juntament amb
I’'alimentacié no elaborada). En canvi, si que s’ha vist afectada per
I’'augment d’algunes figures impositives (com I'lVA). Per aquest motiu,
la taxa de la inflaci6 subjacent és relativament alta (d'un 3 % interanual
el mes de marg) i s’ha mantingut forca invariable els darrers mesos. De
fet, durant el mes de marg la inflacié general i la subjacent han
registrat la mateixa taxa interanual per primera vegada des de finals
del 2009. Pel que fa als components, el grup d’alimentacié elaborada,
alcohol i tabac és el que registra un increment més intens dels preus
(4,1 %), amb augments substancials en productes com el tabac o l'oli.
Pel que fa als serveis i als béns industrials sense productes energetics,
els increments interanuals (d’'un 2,9 % i d’'un 2,4 %, respectivament)
son clarament superiors als de principis del 2012. L’educacio
universitaria és un dels subgrups dels serveis que ha contribuit
significativament a l'alca dels preus. Els preus dels béns industrials,
gue van créixer molt després de I'estiu, fonamentalment a causa de
I’encariment dels medicaments, han augmentat més moderadament els
darrers mesos.
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La inflacio espanyola també s’orienta a la baixa (2,4 % interanual

el marg)

La inflaci6 espanyola s’ha moderat el mes de marg, per tercer mes

consecutiu, i ha arribat a un 2,4 % interanual. La correcci6 a la baixa,

com a Catalunya, es deriva essencialment de la desacceleracié dels

preus del transport, gracies a I'estabilitat que ha registrat la cotitzacio
del petroli els darrers mesos. D’altra banda, abans del tancament
d’aquest informe I'INE ha publicat la dada avancada de I'lPC espanyol
del mes d’abril, que posa en relleu que la inflacié interanual ha baixat

fins aun 1,4 %. Pel que fa al diferencial d’inflacié entre Catalunya i

Espanya, cal recordar que el 2012 es va ampliar significativament. Els
primers mesos del 2013 aquesta desviacié ha continuat sent important

(0,54 punts percentuals el marg), tot i que una mica inferior a la de
mesos abans. Per grups de despesa, destaca I'elevat diferencial dels

Evolucié de I'lPC per grups especials (% de variacio interanual)

index sense aliments no elaborats ni productes

energeétics
Béns
industrials  Alimentacio
sense elaborada,
productes begudes  Alimentacid Productes
Total Seneis energetics itabac no elaborada  energétics®
Catalunya
Mitjana 2010 0,9 1,5 -0,1 1,0 1,0 11,8
Mitjana 2011 1,8 2,0 0,7 3,5 2,0 15,4
Mitjana 2012 2,1 2,0 1,6 3,3 2,1 9,0
Desembre 2011 1,7 2,0 0,3 3,1 0,8 10,4
Desembre 2012 3,1 3,0 2,9 3,6 3,6 7,5
Gener 2013 3,0 2,9 2,5 4,0 4,2 5,3
Febrer 2013 2,9 2,8 2,5 3,8 2,8 6,0
Mar¢ 2013 3,0 2,9 2,4 4,1 2,0 3,3
Espanya
Mitjana 2010 0,6 1,3 -0,4 1,0 0,0 12,5
Mitjana 2011 1,7 1,8 0,6 3,8 1,8 15,7
Mitjana 2012 1,6 1,5 0,8 3,1 2,3 8,9
Desembre 2011 1,5 1,7 0,3 3,1 0,7 10,3
Desembre 2012 2,1 2,2 15 3,1 3,9 7,6
Gener 2013 2,2 2,2 1,3 3,6 4,3 5,3
Febrer 2013 2,3 2,2 1,4 3,6 3,1 5,9
Marg 2013 2,3 2,4 1,4 3,6 2,5 3,2

linclou els preus de carburants i combustibles i el d'altres productes energétics (electricitat, etc.).

Font: INE.
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apartats d’ensenyament (més de 4 punts) i de medicina (1,6 punts), si
bé en aquest darrer cas el diferencial d’inflacié ha disminuit
notablement arran de la suspensié del pagament de I'euro per recepta.

Altres grups amb una evolucio6 for¢ca més alcista a Catalunya que a
Espanya son el d’altres despeses (sobretot perqué s’han encarit més els
béns i serveis per a la cura personal) i el de despeses d’habitatge
(especialment a causa de I'’encariment notable de la rabrica que inclou
la distribucio d’aigua).

A Espanya la inflacio subjacent s’ha situat en un 2,3 % interanual el
marg, valor similar als dels dos mesos anteriors. El diferencial
d’inflacié entre Catalunya i Espanya en termes subjacents ha estat
relativament alt al llarg del darrer mig any. EI mes de marg s’ha situat
en 0,7 punts percentuals, amb una diferéncia especialment amplia en
el component de béns industrials sense productes energetics.

Evoluci6 dels preus a Catalunya, Espanya i la zona euro
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Lainflacid ala zona euro cau fins a la taxa més baixa dels darrers
dos anys (1,7 %)

A la zona euro la inflacié continua la tendéncia de moderacié que va
iniciar a mitjan 2012. El marg del 2013 el creixement interanual dels
preus s’ha moderat fins a un 1,7 % interanual, el ritme més baix des de
finals del 2010. La inflacio subjacent també es manté molt controlada,
en un 1,6 %, fet que en part reflecteix la debilitat de I'activitat
economica del conjunt de I'area. Els estats membres de la zona euro
gue tenen una inflacié més alta son Estonia (3,8 % interanual), els
Paisos Baixos (3,2 %) i Espanya (2,6 % interanual en termes d’'IPC
harmonitzat), mentre que Grécia és I’'Unica economia que registra una
caiguda interanual dels preus (d’un 0,2 %).
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S’amplia el diferencial d’inflacié entre Catalunya i la zona euro

Si es compara I'evolucio de la inflacio de Catalunya amb la de la zona
euro (tot i que no sén estrictament comparables, perqué en el cas de
Catalunya no hi ha un index de preus de consum harmonitzat), es posa
de manifest que el diferencial d’inflacié entre aquestes dues zones s’ha
ampliat molt. Aixi, a Catalunya I'increment dels preus s’ha accelerat
durant els darrers mesos, mentre que a la zona euro ha succeit el
contrari. Una altra vegada, el creixement intens dels preus a Catalunya
I’expliquen raons impositives i d’al¢a de preus; no pas la demanda (ja
que el consum privat continua mostrant una evolucié molt negativa).
En definitiva, el diferencial d’inflacié amb la zona euro, que ha arribat
el darrer mig any a valors que no es registraven des del 2006, s’ha
situat en 1,3 punts percentuals el mes de marg.

Evolucié del diferencial d'inflacié de Catalunya respecte a
Espanya i ala zona euro
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Els preus industrials segueixen moderant el creixement (1,4 %
interanual el marg)

Els preus industrials han anat alentint progressivament el ritme de
creixement al llarg dels darrers sis mesos. El mes de mar¢ han tornat a
moderar I'augment fins a un 1,4 % interanual, I'increment més baix en
tres anys. Aquesta moderaci6 s’explica, en bona part, per la
desacceleracio6 dels preus de I'energia. Pero, a més, I'index de preus
industrials tampoc s’ha vist afectat per I'efecte de I'increment de I'l VA,
ja que considera els preus de venda quan surten de fabrica i no inclou
aquest impost. Per tipologia de producte, baixen els preus de I'’energia
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(un 0,6 % interanual) i els béns d’equipament registren un augment
molt moderat (d’'un 0,1 %); les categories de béns de consum i de béns
intermedis experimenten un increment d’'un 2,3 % interanual en tots
dos casos. D’altra banda, a Catalunya els preus industrials mostren un
increment superior al d’Espanya (d’un 0,5 % interanual) i al de la zona
euro (d’un 1,3 % interanual segons la dada dels preus industrials
corresponent a febrer).

Evolucié de I'index de preus industrials (IPRI)
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5.2. L’evolucio dels salaris i dels costos
laborals

El volum de treballadors que cobreixen els convenis signats fins
al marc gairebé s’hareduit a la meitat en un any i els increments
salarials pactats es continuen moderant

D’acord amb les dades del Ministeri d’Ocupacio i Seguretat Social, en
els convenis col-lectius registrats durant els tres primers mesos de lI'any
a Catalunya I'increment de les tarifes salarials (del 0,7 %) es més
moderat que el que es va registrar durant el conjunt de I’exercici passat
(de I'1,5 %). D'aquesta manera, I'increment salarial dels tres primers
mesos del 2013 se situa lleugerament per sobre del limit maxim de
creixement recomanat per al 2013 en el 11 Acord per a la I'ocupacio i la
negociacio6 col-lectiva 2012-2014 (0,6 %). La major part dels convenis
registrats en aquests tres primers mesos del 2013 pertany a I'ambit
d’empresa; tanmateix, el seu volum relatiu és inferior al que es va
assolir durant els tres primers mesos de I'any 2012.
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La negociacio col-lectiva que ha tingut lloc durant els tres primers
mesos d’enguany afecta només 202.070 treballadors, poc més de la
meitat de la xifra corresponent al mateix periode del 2012, any en qué
ja es va produir una reduccié molt important del nombre de convenis
signats. Les dades disponibles en el moment de redactar aquesta nota
son les que ofereix el Ministeri d’Ocupacié i Seguretat Social, i no
faciliten una informacié del procés negociador tan exhaustiva com les
gue proporciona el Departament d’Empresa i Ocupacio. EI motiu és
gue les dades del Ministeri només inclouen els acords que es
notifiquen per via telematica a la Comissié Consultiva Nacional de
Convenis Col-lectius.

Increments salarials pactats a Catalunya segons |'ambit de negociacio
(% de variacié interanual)

Acords Treballadors Increment salarial

col-lectius afectats pactat (%)

De gener a octubre del 20121

Empresa 365 84.337 1,43

Sector 78 667.132 2,07

Total 443 751.469 2,00
De gener a desembre del 20122

Empresa 275 49.642 0,94

Sector 59 676.418 1,55

Total 334 726.060 1,51
De gener a marg del 20132

Empresa 28 2.729 0,78

Sector 13 199.341 0,67

Total 41 202.070 0,67

1 Dades del Departament d'Empresa i Ocupacio.

2 Dades del Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social.

Les dades del 2012 no inclouen les revisions derivades de les clausules de salvaguarda.
Font: Departament d'Empresa i Ocupacio, i Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social.

Entre les causes que expliquen la caiguda del nombre de convenis
registrats i treballadors afectats que s’ha produit durant els darrers
anys s’apunta, a més de la destruccio d’ocupacio i empreses consegtient
a la crisi economica, el retard en la negociacio col-lectiva que ha
resultat de 'anomenada ultraactivitat (prorroga d’'un conveni caducat
fins a la signatura del nou). Amb la reforma laboral, pero, la
ultraactivitat dels convenis col-lectius denunciats es limita a un any,
moment en qué s'aplica el conveni d’ambit superior, si n’hi ha. No
obstant aixo, la reforma no preveu explicitament el cami que cal seguir
guan no hi ha cap conveni d’ambit superior, la qual cosa pot ser una
font de conflictes socials, especialment quan es veu que de moment la
negociacio col-lectiva no avanca.
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Evoluci6 de la negociacio colectiva: nombre d'acords col-lectius
i de treballadors afectats a Catalunya
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* Les dades del 2012 s'estimen mitjangantla variacié interanual de les dades del Ministeri; les del
2013 corresponen al primer trimestre.

Font: Departamentd'Empresai Ocupacio (fins a 'any 2011) i Ministeri d'Ocupacid i Seguretat
Social.

Els costos laborals a Catalunya disminueixen un 1,5 % interanual
durant el quart trimestre de I'any 2012

Segons les dades de I'Enquesta trimestral del cost laboral (ETCL) de
I'INE, les dades de Catalunya corresponents al quart trimestre del 2012
mostren una disminucio del cost laboral mitja per treballador i mes de
I'L,5 %; al conjunt de I'Estat la disminuci6 va ser del 3,2 %. Aquesta
diferéencia es deu a la pauta temporal dels ajustos dels salarials publics,

Evolucié comparativa dels costos laborals
per treballador i mes a Catalunya i al conjunt de I'Estat
(% de variacié interanual)
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Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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gue van incidir més a Catalunya durant el segon trimestre i a Espanya
durant el quart trimestre. Per aquest motiu, quan es considera la
variaci6 del conjunt de I'any les diferéncies s6n més petites, ja que els
costos laborals a Catalunya han caigut un 0,3 %, mentre que al conjunt
de I’Estat ho han fet un 0,6 %. A més, cal remarcar que s’ha eixamplat
la diferéncia entre I'’evoluci6 dels costos laborals i I'evolucié dels preus.

L'analisi regional dels costos laborals mostra que totes les comunitats
autonomes presenten variacions negatives. Les caigudes més
accentuades d’aquesta variable durant el quart trimestre del 2012 es
van produir a Andalusia (8,3 %), Extremadura (7,6 %) i Galicia (6,6 %),
i les més suaus, a Valencia (0,3 %), el Pais Basc (0,9 %) i Catalunya

(1,5 %).

Cost laboral per treballador i mes a les comunitats autonomes
(% de variacio interanual)

Valéncia (2.370) -0,3
Pais Basc (3.085)
Catalunya (2.830)
Madrid (2.985)
Castellai Lle6 (2.428)
Castella-la Manxa (2.384)
Mitjana estatal (2.599)
Balears (2.489)
La Rioja (2.448)
Navarra (2.746)
Arago (2.497)
Asturies (2.568)
Canaries (2.128)
Cantabria (2.394)
Mdrcia (2.327)
Galicia (2.256)
Extremadura (2.147)
Andalusia (2.295)

Nota: els valors entre paréntesis corresponen a la mitjana del cost laboral del quart trimestre
del 2012, mesurats en milers d'euros. El percentatge de variacio interanual s'obté també
amb aquestes dades.

Font: Enquesta trimestral de cost laboral (INE).

Si ens fixem en I'evoluci6 dels diversos components dels costos laborals
durant el conjunt del 2012 a Catalunya, la part del cost salarial
presenta un lleuger retrocés (-0,1 %). Aquesta variacio és el resultat
d’'un increment del 0,6 % del cost salarial ordinari i d’'una caiguda del
4,3 % del cost salarial extraordinari, que compren les pagues
extraordinaries aixi com els endarreriments. A Espanya la reducci6
dels costos salarials és més acusada (-0,6 %), perque el cost salarial
extraordinari hi retrocedeix més (-7,4 %).
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Costos salarials i laborals
Mitjana fins al quart trimestre de cada any (% de variaci6 interanual)

Cost mitja per Cost per hora
treballador i mes de treball efectiva
2011 2012 2011 2012
Catalunya
Cost laboral total 1,2 -0,3 2,0 0,2
Cost salarial 1,2 -0,1 2,1 0,5
Cost salarial ordinari 15 0,6 2,4 1,2
Cost salarial extraordinari -0,5 -4,3 0,5 -3,7
Cost laboral no salarial 1,0 -1,0 1,8 -0,4
Hores pactades -0,9 -0,3
Hores efectives de treball -0,7 -0,5
Mitjana estatal
Cost laboral total 1,2 -0,6 2,2 -0,1
Cost salarial 1,0 -0,6 2,1 -0,1
Cost salarial ordinari 0,9 0,5 2,0 1,1
Cost salarial extraordinari 1,7 -7,4 2,5 -7,0
Cost laboral no salarial 1,6 -0,8 2,7 -0,2
Hores pactades -0,7 -0,6
Hores efectives de treball -0,9 -0,6

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

Els costos laborals no salarials, que inclouen les cotitzacions a la
Seguretat Social i les indemnitzacions per acomiadaments, han
retrocedit un 1,0 % interanual a Catalunya. Aquests costos laborals no
salarials cauen un 0,8 % en el conjunt de I'Estat. La rao principal
d’aquestes caigudes és la generalitzacio de I'abaratiment de
I’'acomiadament conseglent a la reforma laboral del 2012.

Pel que fa a I'’evolucio del nombre d’hores efectives de treball, I'evolucio
d’Espanya, on s’han reduit un 0,6 %, és similar a la de Catalunya, on
han disminuit un 0,5 % durant el 2012. La dinamica que han seguit
aquestes hores efectives de treball fa que I'evolucio dels costos laborals
per treballador i hora a Catalunya (0,2 %) i a Espanya (-0,1 % ) sigui
Ileugerament superior a la dels costos laborals per treballador i mes.

Pel que fa a I'evolucio dels costos laborals per treballador i mes dels
sectors productius de Catalunya, durant el 2012 els serveis han
experimentat un retrocés de I'1,0 %, mentre que a la industria i la
construccié han augmentat un 2,1 % i un 1,4 %, respectivament. La
reducci6 que s’ha produit en els serveis principalment té a veure amb
les mesures d’ajust que s’han aplicat al sector public. L’evolucié dels
costos laborals per sector productiu és forca semblant en el conjunt de
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I’Estat. En aquest cas, en el sector de serveis la reduccio és de I'1,3 %, i
els increments en la indUstria i la construccié, de I'1,9 % i I'1,5 %,
respectivament.

L’evolucid dels costos per hora efectiva treballada és forca semblant a
I’evolucid dels costos laborals per treballador i mes. Aixi, els costos per
hora efectiva treballada en el sector de serveis durant el 2012 s’han
reduit un 0,5 % a Catalunya i un 1,0 % a Espanya.

Costos laborals per sectors productius
Mitjana fins al quart trimestre de cada any (% de variacio interanual)
Catalunya Espanya

2011 2012 2011 2012

Costos laborals per treballador i mes

Total 1,2 -0,3 1,2 -0,6
Industria 1,4 2,1 1,7 1,9
Construccio 2,9 1,4 2,8 15
Seneis 1,1 -1,0 1,0 -1,3
Costos laborals per hora de treball efectiva
Total 2,0 0,2 2,2 -0,1
IndUstria 0,8 2,4 1,6 2,6
Construccié 3,7 2,1 3,7 2,4
Seneis 2,2 -0,5 2,1 -1,0

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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0.
El sector financer

6.1. Les entitats de diposit

S’intensifica la taxa de caiguda del credit al final del 2012

Al final del 2012 el credit total de les entitats de diposit presenta una
forta caiguda, del 8,3 % a Catalunya i del 9,1 % a Espanya. El credit viu
destinat al sector privat se situa en taxes encara mes negatives: -8,8 %
a Catalunyai-10,4 % a Espanya.

En total, el crédit viu destinat al sector privat a Catalunya es va reduir
en 28.785 milions d’euros el 2012, decrement en termes absoluts molt
superior al registrat el 2011 (15.500 milions d’euros). Aquesta
tendéncia també s’observa a Espanya, on la disminucié del crédit viu
destinat al sector privat durant I'any 2012 és superior a 178.000
milions d’euros, mentre que I'any 2011 va ser de 67.000 milions
d’euros.

Evolucié del credit
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Font: Direccidé General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades
del Banc d'Espanya.

La gran reduccio del crédit que es va produir el 2012 es concentra
especialment en el darrer trimestre de I'any, periode en el qual la
reduccio absoluta del credit és superior a I'acumulada durant els nou
primers mesos de I'any. En part, aquesta reduccio del volum de credit
es deu al traspas a la Sareb (el “banc dolent” constituit amb la
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denominacio Societat de Gestio d’Actius Procedents de la
Reestructuraci6 Bancaria, els actius del qual no estan inclosos en
I’estadistica) de credits immobiliaris des dels balancos dels bancs
nacionalitzats (I'anomenat grup 1: BFA/Bankia, CatalunyaCaixa,
NCG/Banco Gallego i Banc de Valéncia). En absencia d’aquest traspas
de credits, la reduccio del saldo espanyol del credit al sector privat al
final del 2012 seria al voltant de 2 punts més moderada.

D’altra banda, el crédit del sector financer destinat a les diverses
administracions publiques va augmentar un 0,7 % anual a Catalunya i
un 16,7 % al conjunt de les administracions de tot I'Estat. En ambdds
ambits continua representant una petita porci6 del total, inferior al 6 %
de tot el credit.

La reduccio del crédit s’accelera especialment en el cas del
destinat a activitats productives

La intensificacio de la reduccio del crédit destinat al sector privat es
manifesta en totes les finalitats, pero amb més intensitat en el cas de
les empreses. Com a conseqiiéncia, s'esta modificant I'estructura del
credit destinat a activitats productives, de manera que el desembre del
2012 va representar el 51,4 % del total del crédit destinat al sector
privat, enfront del 55 % que representava els anys 2008, 2009 i 2010, o
del 54,3 % que representava el desembre del 2011.

El crédit viu per a activitats productives en el conjunt de I'Estat, que al
final del 2011 disminuia un 4,2 %, va caure un 15,3 % interanual dotze
mesos més tard, especialment perque el crédit destinat a la promocio
immobiliaria es va reduir un 26,2 %.

El sector de la promocio immobiliariai el de la resta de serveis
son els ambits en que es redueix més el credit

Meés de la meitat de la reduccio total del crédit destinat a empreses es
concentra en la promocio immobiliaria (el 54,3 % de la reducci6 del
credit total). Aquesta reduccio corresponen majoritariament als
traspassos de credits al Sareb.

A finals del 2012 la reduccio interanual del credit va ser del 18,4 % en
el sector de la construccié i del 8,9 % en el sector de serveis (exclosa la
promocio immobiliaria). D’altra banda, el credit destinat a la indUstria
va baixar un 8,5 %.
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El 2012 gairebé un 80 % de la reduccio del crédit a Espanya en

termes absoluts va recaure en les empreses i laresta en les

families

El 2012 el crédit destinat a les families, que va disminuir en 37.700 mi-
lions d’euros, es va situar en una taxa anual de -4,8 %. Aquesta taxa de
disminucio és exactament el doble de la taxa d’'un any abans (-2,4 % el

2011) pero, com hem vist, molt més moderada que la registrada en el

credit a empreses (-15,3 % interanual el 2012).

Evolucio del crédit privat per finalitats
Dades de l'economia espanyola de les entitats de crédit (% de variacié interanual)

Activitats productives

Persones fisiques

Seneis

Industria (sense Adquisici6i Béns de
(sense promocié Promocio rehabilitaci6 consum i
Total construccié) immobiliaria) Construccié immobiliaria Total dhabitatge altres

2008
1r trimestre 17,9 18,7 21,9 11,9 17,6 10,5 11,2 7,7
2n trimestre 14,1 12,2 21,8 7,6 11,0 8,3 8,7 6,5
3r trimestre 10,5 10,8 16,6 4,0 7,8 6,3 6,9 0,7
4t trimestre 7,8 10,3 14,2 -1,0 4,8 3,8 51 -0,9

2009
1r trimestre 59 10,5 12,1 -7,0 4,2 0,8 2,6 -6,0
2n trimestre 1,6 7,1 4,9 -13,4 3,7 -0,2 1,0 -4,8
3r trimestre -0,9 -1,6 2,8 -14,3 2,9 -0,8 0,1 -4,3
4t trimestre -2,5 -2,5 -0,6 -14,1 1,6 -0,7 -0,1 -3,0

2010
1r trimestre -3,3 -6,0 -1,1 -11,9 -0,4 0,3 0,6 -0,9
2n trimestre -1,3 -4,0 19 -7,9 -0,8 0,8 1,4 -1,5
3r trimestre -0,5 -0,7 3,5 -9,3 -1,3 0,1 1,0 -4,0
4t trimestre -0,6 0,1 4,6 -12,2 -2,2 -0,1 1,3 -5,9

2011
1r trimestre -1,3 -2,4 4,9 -13,3 -3,3 -0,9 0,4 -6,3
2n trimestre -3,2 -3,9 2,0 -15,0 -4,2 -2,0 -0,2 -9,3
3r trimestre 4,1 -4,3 0,9 -15,8 -5,2 -2,0 -0,5 -8,4
4t trimestre -4,2 -6,0 0,7 -14,0 -5,5 -2,4 -1,0 -8,5

2012
1r trimestre -3,8 4,1 0,1 -12,2 -5,3 -2,7 -1,3 -8,9
2n trimestre -5,2 -5,8 -1,4 -12,9 -7,0 -3,1 -2,2 -7,1
3r trimestre -6,7 -7,1 -3,9 -14,1 -7,7 -3,4 -2,5 -7,6
4t trimestre  -15,3 -8,5 -8,9 -18,4 -26,2 -4,8 -3,5 -10,7

Font: Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.
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Entre els dos grups de finalitats considerats, el credit destinat a béns
de consum i altres cau amb molta intensitat, un 10,7 %, i el destinat a
I’'adquisicid i rehabilitacié d’habitatge ho fa amb una taxa del 3,5 %. En
aquest darrer grup destaca la reduccié del crédit amb garantia
hipotecaria per a la compra d’habitatge, que cau un 3 %. Aquestes
dades posen en relleu que ni la darrera possibilitat d’accés a les
tradicionals desgravacions per adquisicié d’habitatge (que
practicament desapareixen el 2013) ni la previsio de la pujada del tipus
d’IVA a partir de gener del 2013 en la compravenda d’habitatges de
nova construccio (fins al 31 de desembre del 2012 hi va haver un tipus
superreduit, del 4 %) no van aconseguir estimular gaire ni la compra
d’habitatges ni la concessio d’hipoteques.

Segons dades provisionals, al principi del 2013 la reducci6 del credit
destinat al sector privat s’ha intensificat, ates que es preveuen
reduccions aproximades de 20.000 milions d’euros el gener i 25.000 el
febrer. Aquesta darrera rebaixa esta molt influenciada pel traspas de
crédits a la Sareb que han dut a terme els bancs del grup 2 (els
parcialment capitalitzats pel FROB: Caja3, Banco Mare Nostrum,
Liberbank i Banc Ceiss).

La morositat del credit a Espanya va registrar una taxa superior al
10 % al final del 2012

Al final del 2012 el traspas cap a la Sareb de gran part del credit morés
immobiliari del sector bancari intervingut va condicionar molt la
guantia i evoluci6 del credit en mora. Aixi, el mes de setembre el volum
de credit morods va augmentar un 42 % interanual, mentre que el
desembre I'augment conjunt va ser del 22 %. El credit de dubtos
cobrament corresponent a families va presentar la taxa més elevada
(29,1 %), mentre que el corresponent a empreses va créixer un 20,2 %.

El traspas a la Sareb afecta I'evolucio de les taxes de morositat, ates que
modifica el volum de crédit de dubtds cobrament i el credit viu que
comptabilitzen les entitats de credit. El crédit destinat a la promocio
immobiliaria continua encapcalant el ranquing de morositat, amb una
taxa del 29,6 %. El segon lloc I'ocupa el credit destinat a la construcci,
amb una taxa del 24,5 % (també més baixa despreés de traspassar

credit de dubtés cobrament d’aquesta finalitat a la Sareb). La taxa de
mora corresponent al final del 2012 va augmentar en totes les
branques del credit en que no hi va haver intervencié publica.

Globalment, el sistema financer espanyol suporta taxes de morositat
creixents Aixi, la del crédit de les entitats de diposit al final de I'any
2011 es va situar prop del 8 %; el juny del 2012, en el 9,8 %, per sobre
de la taxa maxima historica de morositat (del 9,15 % el febrer del
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1994); el juliol del 2012, més enlla del 10 %, i el novembre del mateix
any, en I'11,54 %, el maxim historic. El traspas a la Sareb de crédit de
dubtds cobrament de les entitats nacionalitzades comptabilitzat el
desembre va permetre tancar I’exercici 2012 amb una taxa de mora del
10,58 %, inferior a la de novembre.

El gener del 2013 aquesta taxa ha tornat a pujar, fins al 10,93 %, pero
s’ha reduit fins al 10,53 % (dada provisional) el mes de febrer, quan
s’ha traspassat credit de dubtds cobrament dels bancs del grup 2 a la
Sareb.

Taxa de morositat per finalitats del credit a altres sectors residents
Dades de l'economia espanyola (%)

Activitats productives Persones fisiques
Total Promocio Total Adquisici6i Béns de
activitats Activitats Indus- Cons- immo- persones rehabilitaci6 consum
Total productives agraries  tria Senweis truccié  biliaria  fisiques d'habitatges i altres
2008
1r trimestre 1,2 1,0 1,4 1,0 1,0 1,2 0,9 1,4 1,0 3,1
2n trimestre 1,7 1,6 1,7 1,2 1,2 2,1 2,0 1,8 1,3 3,7
3r trimestre 2,6 2,8 20 15 1,6 3,5 4,6 2,4 1,9 4,4
4t trimestre 3,4 3,7 22 21 1,8 4,9 6,1 3,0 2,4 53
2009
1r trimestre 4,3 4,8 30 27 2,3 6,8 7,8 3,6 2,9 6,7
2n trimestre 4,6 53 34 34 2,7 7,8 8,2 3,8 3,0 6,7
3r trimestre 4,9 5,7 34 39 3,0 8,1 8,7 3,9 3,1 7,1
4t trimestre 5,1 6,3 34 41 3,1 8,5 10,1 3,7 2,9 6,9
2010
1r trimestre 5,3 6,8 39 44 3,4 9,8 10,9 3,6 2,8 7,1
2n trimestre 5,4 7,0 38 45 3,5 9,9 11,2 3,4 2,6 6,9
3r trimestre 5,5 7,3 41 4.6 3,7 104 11,8 3,4 2,6 6,9
4t trimestre 5,8 8,1 4,3 4.4 37 121 14,0 3,2 2,4 6,6
2011
1r trimestre 6,1 8,7 4,4 47 3,8 13,3 15,3 3,2 2,5 6,6
2n trimestre 6,7 9,8 53 49 4,1 14,7 17,8 3,2 2,5 6,5
3r trimestre 7,2 10,5 58 52 4,4 16,1 19,0 3,4 2,7 7,0
4t trimestre 7,8 11,3 6,5 55 49 183 21,4 3,6 2,9 7,0
2012
1r trimestre 8,4 12,5 70 6,1 53 20,1 22,8 3,8 31 7,4
2n trimestre 9,7 14,9 77 7,0 6,5 23,9 27,4 4,0 3,2 7,6
3r trimestre 10,7 16,6 86 7,9 7,3 26,4 30,3 4,5 3,6 8,5
4t trimestre 10,4 16,1 92 91 8,6 245 29,6 4,9 4,0 9,6

Font: Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.
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Els diposits bancaris van créixer el darrer trimestre del 2012

El fet que el juliol del 2012 es “despenalitzés” la banca per oferir tipus
d’intereés superiors als tipus de referéncia en el cas dels diposits del
public, inicialment va aconseguir un canvi de diposits a la vista per
diposits a termini, puntualment més remunerats. | el darrer trimestre
del 2012 els diposits del public van créixer en taxa intertrimestral un
3,2 % a Catalunya i un 4,1% a Espanya.

No obstant aix0, en termes interanuals els diposits bancaris van acabar
I’'any amb una lleugera disminucié: -1,3 % a Catalunya i -0,8 % a

Espanya, inflexié notable si es té en compte que les taxes interanuals
dels tres primers trimestres de I'any es van situar al voltant del -6 %.

Evolucié dels dipodsits
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Font: Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de
dades del Banc d'Espanya.

El mes de gener del 2013 el Banc d’Espanya ha tornat a intervenir el
mercat de diposits i ha establert una nova limitacié de les
remuneracions dels diposits del public. D’aquesta manera, s’ha
suprimit la competéncia entre entitats, “guerra” pel passiu que va
permetre transitoriament que durant el segon semestre del 2012
milloressin les remuneracions dels dipositants. Tot i I'aplicacio de la
nova limitacio, els diposits del sector privat han continuat creixent a
Espanya els primers mesos del 2013, tendencia que es manifesta fins i
tot en les dades provisionals de marg, sense aparentment ressentir-se
ni de la rebaixa de tipus ni de la nova crisi de confianca que ha suscitat
la situaci6 de Xipre i I'actuacio de I’'Eurogrup a finals de marg.

La recuperacid dels diposits i la disminucio del crédit han permés que
la banca espanyola millori la liquiditat i fins i tot en redueixi el volum
de I'apel-lacié al BCE, que fins a I'abril del 2013 s’ha mantingut a un
tipus del 0,75 % i ha passat dels 388.736 milions d’euros I'agost del
2012 als 259.998 milions d’euros el marg del 2013.
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6.2. El mercat de valors

L'IBEX 35 torna aregistrar guanys durant la segona meitat d’abril

Durant els tres primers mesos d’enguany I'lBEX 35 ha tingut un
comportament volatil, ha seguit una tendencia descendent que I'ha
portat des dels 8.167,5 punts de finals del 2012 fins als 7.920 punts de
finals del primer trimestre del 2013, la qual cosa representa que ha
perdut un 3,0 %, mentre que la majoria d’'indexs internacionals han
crescut. EI volum de negociacio de les borses espanyoles el 31 de marg
del 2013 s’ha reduit un 10,4 % en total en termes interanuals. Pel que
fa als efectes publics, la reducci6 interanual és del 36,4 %.

L’oscil-laci6 ha caracteritzat I'evolucio de I'IBEX 35 durant I'abril; pero
a mitjan mes ha tornat a superar la barrera dels 8.000 punts i el dia 22
s’ha situat en els 8.027,7 punts (ha acumulat un retrocés de I'1,7 % en

I’exercici 2013). Posteriorment ha agafat embranzida i en acabar el mes
s’ha situat en els 8.419 punts i ha acumulat un benefici anual del 3,1 %.

indexs de les borses espanyoles

% de variacio

Valor el del 31.3.2012 del 31.12.2012 del 31.12.2012

index 31.3.2013 al 31.3.2013  al 31.3.2013  al 22.4.2013
IBEX 35 7.920,0 -1,1 -3,0 -1,7
Barcelona Global 100 618,5 1,6 -4,0 -1,2
Madrid 798,4 -1,1 -3,2 -1,8
Bilbao 1.300,6 0,7 -2,3 -1,7
Valéncia 885,4 55 -1,6 0,5
BCN MID 50 11.599,3 -1,5 2,9 -0,5
FTSE Latibex All Share 2.564,0 -16,5 -1,2 -6,5

Font: Bloomberg i Direccié General de Poltica Financera, Assegurances i Tresor.

Tot i la incerta evolucié de I'economia espanyola, els episodis de tensio
del 2013 s’han viscut amb menys intensitat que I'any 2012. Fins i tot,
I’exigencia de la UE d’un rescat intern dels dipositants de la banca
xipriota no ha provocat cap efecte de contagi a Espanya. D’altra banda,
I’expectativa que finalment es flexibilitzi el termini exigit a Espanya per
al compliment del deficit fiscal esta relaxant la prima de risc del bo
espanyol en els mercats financers. Fa mesos que es redueix la
rendibilitat del deute sobira espanyol, pero ara la possibilitat que es
puguin ampliar els terminis per a la consolidacié fiscal i 'expectativa
gue a principis de maig el BCE torni a abaixar els tipus accentua
aquesta reducci6 i millora la dinamica borsaria.
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El feble resultat de les borses europees contrasta amb el
creixement de les borses dels EUA i del Japo

Durant el primer trimestre del 2013 tots els indexs internacionals —a
excepcio de 'IBEX 35 i I'index italia FTSE MIB 40, que han tancat el
trimestre amb un -3,0 % i un -5,7 %, respectivament— han presentat
un comportament positiu. L’'index japones Nikkei 225 i I'america Dow
Jones, amb increments del 19,3 % i del 11,3 %, respectivament, son els
gue s’han comportat millor. L'index angles FTSE 100 s’ha revalorat un
8,7 %, mentre que I'alemany Dax Xetra 30 (2,4 %) i el frances CAC 40
(2,5 %) han seguit una evolucio positiva similar. Finalment, I'Euro
Stoxx 50, representatiu de les principals empreses europees, ha
davallat un 0,5 %. Durant el mes d’abril les borses europees (excepte
les italianes i les espanyoles) han reduit les rendibilitats, i fins al dia 22
només han mantingut guanys acumulats el CAC 40 (0,3 %) i I'FTSE
100 (-1,4 %). En aquest context contrasta la intensificacié dels guanys
del Nikkei 225 (30,5 %) i el manteniment dels beneficis del Dow Jones
(11,2 %).

Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals
(% de variacio)

del 31.3.2012 del 31.12.2012 del 31.12.2012
al 31.3.2013 al 31.3.2013 al 22.4.2013

Euro Stoxx 50 Zona euro 5,9 -0,5 -2,0
CAC 40 Franca 9,0 2,5 0,3
FTSE MIB 40 ltalia -4,0 -5,7 -1,5
IBEX 35 Espanya -11 -3,0 -1,7
Dax Xetra 30 Alemanya 12,2 2,4 -1,8
FTSE 100 Regne Unit 11,2 8,7 6,5
Dow Jones EUA 10,3 11,3 11,2
Nikkei 225 Japo 23,0 19,3 30,5

Font: Reuters i Direccio General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

ElI BCN MID 50 és I’tnic index de les borses espanyoles que es
manteé positiu durant el primer trimestre

L’'index de la Borsa de Valors de Barcelona BCN MID 50, que agrupa
les cinquanta companyies mitjanes de més contractacio en aquesta
Borsa i que no formen part de I'|BEX 35, és I'inic index borsari de
I’Estat que ha registrat guanys al final del primer trimestre de I'any
(2,9 %). Aixi i tot, els rendiments del BCN MID 50 en termes
interanuals tenen valors negatius (-1,5 %) i son inferiors als de la resta
d’indexs de les borses espanyoles, llevat del FTSE Latibex, que s’ha
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reduit un 16,5 %. A mitjan abril el BCN MID 50 ha registrat una perdua
del 0,5 %, el millor comportament després del de la Borsa de Valéncia.

Evolucié de I''BEX 35 i el BCN MID 50
175

SN
100 J M
25 \—\/\\\/\/\I/'/\/\

50 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L
O O © © O O O O N NN XN XN Vv 9 9% 9 Y &
L’ L L° O NN NN N AT AN AN AN A N N N %)
Y NI
CQQQ ?‘9 5\) Oo OQ)(\ ?p 5\) S S Oe'(\ vp 50 OO Oe'(\ ?‘9 5\) 00 06(\ vlo&

—IBEX 35 —BCN MID 50

*Dades del 22 d'abril del 2013.

Base: 30 de gener del 2004 = 100.

index IBEX 35: 1 de gener del 1990 = 3.000.
index BCN MID 50: 1 de gener del 1994 = 4.000.

Font: Borsa de Valors de Barcelona, Bloomberg i Direccié General Politica Financera,
AssegurancesiTresor.

La Borsa de Barcelona augmenta el pes de la contractacié de
renda variable

El volum de contractaci6 de la Borsa de Barcelona durant el primer
trimestre del 2013 és de 45.750,5 milions d’euros, un 14,2 % inferior al
del mateix trimestre de I'any anterior. Aquesta reduccio és resultat de
la disminucidé de I'activitat de la renda variable, especialment de la
contractaci6 d’accions i drets al primer mercat (un 6,4 % i un 24,9 %
inferiors a I'any anterior, respectivament), aixi com del descens de
I’activitat de la renda fixa, en la qual els efectes publics han baixat un
36,9 %.

Volum efectiu de contractacié a la Borsa de Valors de Barcelona
% de variacio del 31.03.2012

Tipus de valor Milions d'euros el 31.3.2013 al 31.3.2013
Efectes publics 8.538,4 -36,9
Obligacions 820,3 34,5
Accions 35.190,6 -6,4
Fons cotitzats 28,6 52,3
Warrants 51,6 36,1
Drets 1.121,1 -24,9
Segon mercat 0,0 -8,7
Total 45.750,5 -14,2

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.
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Els drets contractats arran de les ampliacions de capital realitzades
durant els tres darrers trimestres del 2012 i el primer trimestre del
2013 han baixat un 24,9 %. El pes de la contractacié de renda variable
s’ha situat en el 79,5 %, dada superior a la corresponent al primer
trimestre del 2012 (73,5 %). Cal destacar I’evolucié favorable de les
obligacions, que han pujat un 34,5 %. A finals de marg¢ la quota de la
Borsa de Barcelona —inclou SIBE, MAB, fons cotitzats (EFT) LATIBEX
I warrants— en el conjunt estatal s’ha situat en el 26,6 %, enfront del
27,8 % del primer trimestre del 2012.

L’index sectorial de comerc i finances consolida I’evolucio
positiva

Els indexs sectorials de la Borsa de Barcelona han presentat resultats
divergents el primer trimestre del 2013. Aixi, han tingut una evolucio
favorable els indexs de comerg i finances (8,8 %), de serveis diversos
(4,0 %) i de quimiques (3,9 %). La resta d’'indexs sectorials han tingut
un comportament negatiu: téxtil i papereres, -1,9 %; ciments,
construccié i immobiliaries, -2,8 %; metal-lUrgia, -3,4 %; alimentacio,
agricoles i forestals, -4,4 %; electriques, -7,8 %, i bancs, -9,9 %. Els
indexs representatius de serveis diversos, de comerg i finances, de
metal-l1Urgia, de ciments, construccid i immobiliaries i de quimiques
han registrat una evolucié més positiva que el primer trimestre del
2012.

indexs sectorials de la Borsa de Barcelona

Serveis diversos 104,0
Comerg i finances 1012??8
Téxtils i papereres 98’1113,3
Alimentacid, agricoles i forestals 95’1603'4
Metal-ldrgia 96,6
Ciments, construcci6 i immobiliaries 97.2
Quimiques 1039
Bancs
Electriques

¥ index el 31 de marg del 2013 Mindex el 31 de marg del 2012

Base index any 2013: 1 de generdel 2013 = 100.

Base index any 2012: 1 de generdel 2012 = 100.

Font: Borsa de Valors de Barcelonai Direccié General de Politica Financera,
AssegurancesiTresor.
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Disminueix el deute catala que esta en mans de persones no
residents

La negociacio acumulada el primer trimestre del 2013 al Mercat de
Deute Public de Catalunya suma un total de 8.837,7 milions d’euros,
un 36,3 % menys que I'acumulada durant el mateix periode de I'any
anterior. Aixi mateix, el nombre d’operacions realitzades és un 23,1 %
inferior al del mateix periode de I'any anterior. Aquest mercat ha
representat un 18,7 % del total negociat a la Borsa de Valors de
Barcelona el primer trimestre del 2013 (el primer trimestre del 2012 va
representar un 25,1 %, i el primer trimestre del 2011, un 19,7 %). El
valor nominal total admeés a negociaci6 és de 19.011,61 milions d’euros,
el 39,1 % del qual correspon a persones no residents (el primer
trimestre del 2012, el 43,3 %). Hi ha 43 emissions de bons i obligacions
admeses a negociacio, que generen un volum de contractacio mitja
diari de 137,7 milions d’euros. Les entitats financeres creadores de
mercat han ordenat el 87,6 % de les operacions (el 81,6 % durant el
primer trimestre del 2012) en resposta al compromis assumit de dotar
de liquiditat el mercat.

Mercat del deute public de Catalunya a la Borsa de Valors de Barcelona
(de I1 de gener al 31 de mar¢g del 2013)

Nombre d'operacions Volum contractat

% de variacio % de variacio

del 31.3.2012 Milions d'euros % de del 31.3.2012

Tipus d'operaci6 ordenada 31.3.2013  al 31.3.2013 el 31.3.2013 distribucié  al 31.3.2013
Compravenda simple al comptat 1.711 -18,6 605,3 7,1 -46,4
Compravenda a termini 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Doble pacte de recompra a un dia 124 -3,1 6.024,0 70,6 -5,2
Doble pacte de recompra a més d'un dia 0 0,0 0,0 0,0 -100,0
Simultanies al comptat 248 -43,4 1.005,7 11,8 -71,9
Simultanies a termini 0 -100,0 0,0 0,0 -100,0
Altres operacions 215 -21,2 902,7 10,6 -58,4
Total 2.298 -23,1 8.537,7 100,0 -36,3

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor.
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7.
El sector public

La situacié de prorroga pressupostaria marca la restriccio de les
despeses

El pressupost de la Generalitat de Catalunya esta en situacié de
prorroga pressupostaria. D’acord amb la Llei de finances publiques de
Catalunya, ates que no s’havien presentat els pressupostos per al 2013
abans de finalitzar I'any 2012, en els acords de Govern del 27 de
desembre del 2012 es va aprovar el decret d’aplicacié de prorroga
pressupostaria (Decret 170/2012, de 27 de desembre, pel qual
s’estableixen els criteris d’aplicacio de la prorroga dels pressupostos de
la Generalitat de Catalunya per al 2012 mentre no entrin en vigor els
del 2013). El Decret manté el principi de prudéncia pel que fa a les
perspectives fiscals, que s’ajusten a escenaris d’ingressos diferents dels
del 2012. D’altra banda, estableix unes condicions restrictives per a les
despeses.

Segons I'execucio pressupostaria mensual, els ingressos no financers
liquidats el primer trimestre del 2013 s6n un 17,4 % inferiors als de
I’exercici anterior, amb un grau d’execucié del 23,5 % de les previsions.
De tota manera, les dades que es comparen no sén del tot homogenies,
perque el mateix periode del 2012 els ingressos havien incorporat una
bestreta de 1.805 milions d’euros a compte dels recursos previstos en el

Estat d'execuciod del pressupost d'ingressos de la Generalitat
a 31 de marg del 2013 (milions d'euros)
Previsions Drets liquidats Ingressos % de variacio

inicials (DL) recaptats (DL 2013/2012)
Impostos directes 8.116 2.039 1.966 2,0
Impostos indirectes 9.307 2.184 2.146 7,3
Taxes i altres ingressos 519 100 70 27,1
Transferéncies corrents 4.965 1.243 1.241 -53,5
Ingressos patrimonials 9 7 7 -60,9
Alienacid dinversions 888 20 20 —
Transferéncies de capital 290 65 65 59,8
Operacions corrents 22.916 5.574 5.431 -18,1
Operacions de capital 1.178 85 85 103,9
Ingressos no financers 24.094 5.659 5.516 -17,4

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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sistema de finangcament i enguany el valor de la bestreta equivalent és
de 216 milions. Sense tenir en compte aquests recursos anticipats, que
guan es tanqui I’exercici han de quedar cancel-lats, els ingressos no
financers han disminuit un 9,1 %.

Els impostos directes han crescut un 2 %, principalment pels ingressos
procedents d’autoliquidacions extemporanies de I'impost sobre el
patrimoni. Les bestretes mensuals del tram autonomic de I'lRPF, que
estableix el Ministeri d’Hisenda, han disminuit un 4,4 %. Entre els
impostos indirectes, que s’han incrementat un 7,3 %, les bestretes de
I'IVA han crescut un 11,6 % com a consequencia de la pujada de tipus
vigent des de setembre del 2012. Cal tenir en compte que aixo no
incideix en els recursos totals de la Generalitat perqué es compensa
mitjancant un ajust negatiu en el fons de suficiencia. Al seu torn, la
recaptacio de I'impost sobre transmissions patrimonials i actes juridics
documentats ha augmentat un 1,2 %. El capitol 3 s’ha incrementat amb
forca (27,1 %), en part gracies a I'increment dels ingressos per multes i
sancions i a la liquidacié de la taxa per expedicio de recepta
farmaceutica de mesos anteriors.

Les transferencies corrents han disminuit més de la meitat perque,
com s’ha comentat abans, es compara amb un trimestre en qué van ser
excepcionalment elevades a causa de la incorporacié d’unes bestretes
més grans a compte del model de financament. A banda d’aixo, el fons
de garantia de serveis publics fonamentals a Catalunya té signe negatiu
i és un 33,6 % inferior al de I'exercici anterior, fet que ha millorat els
recursos disponibles per a la Generalitat. El fons de suficiencia global,
pero, aporta uns recursos un 53,8 % inferiors, basicament com a
compensacio de I'increment de la bestreta de 'l VA. Les transferencies
de I’Administracio central als ens locals, en les quals la Generalitat fa
d’intermediaria, s’han incrementat un 21,4 %.

Per acabar, s’han ingressat uns recursos puntuals en el capitol
d’alienacio d’inversions, corresponents a la venda d’edificis. Els
ingressos per operacions de capital, que son irregulars en el temps,
s’han incrementat amb intensitat (103,9 %).

Pel que fa a les despeses, la prorroga pressupostaria en fixa unes
condicions restrictives d’acord amb el compliment dels objectius
d’estabilitat pressupostaria. Es prorroguen totalment els credits
destinats a pagament d’interessos i amortitzacié de deute (capitols

31 9)iesconsoliden els ajustos aplicats I'any anterior als altres
capitols: les despeses de personal s’ajusten a les dotacions
pressupostades el 31 de desembre del 2012 i la resta es prorroguen fins
a un maxim del 72 %. A més a més, els capitols 6-8 tenen una
disponibilitat limitada, excepte les aportacions fetes a entitats del
sector public per financar retribucions de personal, les despeses per
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atendre censos i la carrega financera d’operacions de préstec o
obligacions derivades d’un pla economic i financer. No es convocaran
subvencions de concurrencia competitiva llevat de les que es financin
amb ingressos finalistes d’altres administracions i les que financin
ajuts i prestacions garantits per norma; aixi mateix, caldra
I'autoritzacio prévia de I'executiu per a les subvencions directes i
nominatives.

Amb tot, les obligacions reconegudes el primer trimestre sén un 13,9 %
inferiors a les del mateix mes de I'any anterior i tan sols s’han executat
el 18,2 % dels crédits definitius.

Els interessos del deute, que és I'Ginic capitol que s’expandeix, han
crescut un 8,4 %. Sense tenir en compte aquest capitol, la despesa no
financera hauria caigut un 14,7 %. Un altre factor d’acceleracié de les
despeses, que, com s’ha comentat abans, també afecta els ingressos, és
la transferéncia de I’Administracio central als ens locals, en la qual la
Generalitat inicament fa d’intermediaria; sense aquesta transferéncia,
les despeses no financeres haurien disminuit un 18,4 %, i el capitol de
transferéncies corrents, un 20,4 %. Com a conseqiiéncia de les
restriccions establertes en la prorroga pressupostaria, la resta de
despeses disminueixen amb diferent intensitat. La resta de
transferencies corrents acusen la reduccio de despeses destinades a
I'Institut Catala de la Salut (CatSalut), I'Institut Catala d’Assistencia i
Serveis Socials (ICASS) i 'Agéencia de Gestio d’Ajuts Universitaris i de
Recerca (AGAUR). La compra de béns i serveis ha disminuit amb
intensitat (-35,8 %), especialment pel que fa als lloguers i canons i les
despeses de funcionament de centres i serveis propis amb gestio
autonoma. Les operacions de capital han disminuit un 71 %, i les
remuneracions de personal, un 6 %.

Estat d'execucié del pressupost de despeses de la Generalitat
a 31 de marg del 2013 (milions d'euros)

Obligacions

Crédits  Credits reconegudes % de variacio

inicials definitius (OR) (OR2013/2012)
Remuneracions del personal 5.159 5.135 1.069 -6,0
Compra de béns corrents i seneis 1.219 1.259 110 -35,8
Interessos 1.994 1.994 216 8,4
Transferéncies corrents 16.763 16.961 3.547 -13,7
Fons de contingéncia 248 248 0 0,0
Inversions reals 702 720 29 -75,6
Transferéncies de capital 811 921 36 -63,8
Operacions corrents 25.384 25.598 4.942 -12,0
Operacions de capital 1.513 1.641 64 -71,0
Despeses no financeres 26.897 27.239 5.007 -13,9

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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La recaptacio tributaria de la Generalitat s’amplia amb la
recuperacio temporal de I'impost sobre el patrimoni

Segons el criteri de caixa, la recaptacié acumulada dels impostos
gestionats per la Generalitat el primer trimestre del 2013 ha crescut un
31,7 %. El gros de I'augment I'aporta I'impost sobre el patrimoni, que
inclou uns ingressos procedents d’autoliquidacions extemporanies del
2011. L’'impost sobre successions i donacions s’ha incrementat un

56,8 %. Pel que fa als impostos vinculats al sector immobiliari, I'impost

sobre transmissions patrimonials, que suposa el 29,8 % del total, s’ha
incrementat el 7 % gracies a I'impuls que ha experimentat el mes de
febrer. L'impost sobre actes juridics documentats, en canvi, ha
disminuit un 11 %. D’altra banda, I'impost especial sobre determinats
mitjans de transport ha decrescut un 40,5 %, i la taxa sobre el joc, un
1,2 %. La recaptacio de I'impost especial sobre vendes minoristes de
determinats hidrocarburs s’ha incrementat un 32,3 %, gracies a
I’elevacié del tipus de gravamen autonomic de les gasolines i el gasoil
d’s general. Els ingressos per aquest impost que s’han produit el
primer trimestre del 2013 responen a les liquidacions dels darrers
mesos del 2012. Per aixo0, el pressupost de la Generalitat encara no
reflecteix la modificacio introduida pels pressupostos generals de
I’Estat, que integra aquest impost amb el d’hidrocarburs.

Quant a la resta de tributs, destaca I'impost sobre grans establiments
comercials i els ingressos de I'impost sobre estades en establiments
turistics corresponents al quart trimestre del 2012. Aquest darrer
impost va entrar en vigor I'1 de novembre del 2012, d’acord amb el
Decret 129/2012, de 9 d’octubre, pel qual s'aprova el Reglament de
I'impost sobre les estades en establiments turistics.

Recaptaci6 aplicada de la Generalitat de Catalunya
(taxes de variacio interanual sobre xifres acumulades)
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Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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Recaptacio tributaria de la Generalitat
(Gener-marg del 2013)

Milions % de variacio
d'euros 2013/2012

Impost sobre successions i donacions 92 56,8
Impost sobre el patrimoni 98 —
Impost sobre transmissions patrimonials 186 7,0
Impost sobre actes juridics documentats 86 -11,0
Taxa sobre el joc 55 -1,2
Impost especial sobre determinats mitjans de transport 13 -40,5
Impost especial sobre vendes minoristes de determinats

hidrocarburs 84 323
Impost sobre grans establiments comercials 4 —
Impost sobre estades en establiments d'allotjament 3 —
Altres 4 33,1
Total 624 31,7

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

Les devolucions fan minvar la recaptaci6 de I'Estat

El primer trimestre del 2013 la recaptacio de I'Estat ha disminuit un
1,9 % a Catalunya, menys que al conjunt de comunitats autonomes
(-8,3 %). Els ingressos bruts d’aquest conjunt han crescut, gracies a les
mesures normatives, principalment I'increment de tipus de I'l VA, pero
les devolucions dels diversos impostos han estat superiors a les del
mateix periode de I'any anterior. Si no es té en compte que hi ha
diferents ritmes de devolucié ni cap altre factor, la recaptacio
homogénia total registra un increment d’'un 1,1 %.

A Catalunya I'lRPF, que concentra el 53,3 % de la recaptacio, ha
disminuit un 2 %. En el total de comunitats autonomes, la davallada és
d’'un 4,3 %, com a consequéncia de la disminucio de les rendes de
treball i I'increment de les devolucions consegtient, compensada nomes
parcialment pels ingressos per ajornaments de periodes anteriors i per
I'increment de les rendes del capital mobiliari. La recaptacié de I'l VA,
gue a Catalunya suposa el 43,1 % del total, ha crescut un 8,2 %, mentre
gue en conjunt ha disminuit un 2,6 %. Globalment, les devolucions han
contrarestat I'efecte de I'increment de tipus, mentre que el consum ha
continuat disminuint. L’evolucié de I'impost sobre societats
corresponent als tres primers mesos de I'any no és representativa, ja
gue la recaptaci6 del primer trimestre de cada exercici és residual i, a
més a més, enguany mostra I'efecte de I'increment del volum de
devolucions. Els impostos especials creixen un 30,5 % a Catalunya. En
el total de comunitats autonomes, en canvi, els impostos especials
disminueixen un 2,2 % i Unicament augmenten els impostos sobre
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I’electricitat i sobre els hidrocarburs. Aquest darrer rep I'impacte
positiu dels canvis normatius i de gestio, com la inclusi6 de I'antic tram
estatal de I'impost sobre vendes minoristes d’hidrocarburs.

Recaptacio tributaria de I'Administracié central a Catalunva®
(Gener-marg del 2013)

% de variacio 2013/2012

% de Catalunya

sobre el total de Total de

Milions les comunitats les comunitats

d'euros autonomes  Catalunya autonomes?

IRPF 3.928 21,7 -2,0 -4,3
Impost sobre societats -426 19,6 373,8 568,5
VA 3.172 22,7 8,2 -2,6
Impostos especials 348 8,0 30,5 -2,2
Impost sobre trafic exterior 127 39,1 -13,6 -14,6
Altres ingressos tributaris 216 20,1 -10,2 -3,5
Recaptacio tributaria 7.366 20,7 -1,9 -8,3

linclou la part que conforma el conjunt d'impostos cedits a les comunitats autonomes de régimcomi i a
les corporacions locals.

2Inclou la recaptacio efectuada per les delegacions de I'AEAT; no l'efectuada per les diputacions forals
de la Comunitat Autonoma del Pais Basc ni de la Comunitat Foral de Navarra.

Font: Informe mensual de recaptacio tributaria (AEAT).
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Requadre: liguidacio dels
pressupostos de la Generalitat
de Catalunya per al 2012

El déficit pablic de la Generalitat de Catalunya es va reduir a la
meitat el 2012

El 2012 el déficit en termes de compliment de I'objectiu de politica
pressupostaria, que empra la metodologia del sistema europeu de
comptes (SEC), va ser de 3.848 milions d’euros. Aquest déficit equival
al'1,96 % del PIB catala i és més d’'un 50 % inferior al del 2011.

El saldo pressupostari de les operacions no financeres del conjunt del
sector public de la Generalitat va ser de -3.595 milions d’euros. Aquest
saldo negatiu incorpora -253 milions en aplicacié dels ajustos de la
metodologia del SEC, que principalment inclouen els ajustos negatius
de les aportacions de capital a entitats incloses en el perimetre del SEC
I la despesa pendent d’aplicar al pressupost, i també els ajustos positius
de les concessions, dels impostos cedits i dels resultats d’empreses com
Infracat i I'Agencia Catalana de I’Aigua (ACA).

Dades basiques de la liquidacid consolidada de la Generalitat
Saldo pressupostari no financer (milions d'euros)

% de variacio

2011 2012* 2012/2011
Administracioé general -6.907 -3.433 50,3
Entitats autonomes administratives 138 -182 231,9
CatSalut, ICS i ICASS 9 20 -122,2
Resultat de l'exercici -6.760 -3.595 46,8
Ajustos (SEC, base 2000) -1.227 -253 79,4
Déficit (SEC, base 2000) -7.987 -3.848 51,8
% del déficit (SEC) en el PIB catala -4,02 -1,96

*Dades provisionals.

CatSalut: Servei Catla de la Salut; ICS: Institut Catala de la Salut; ICASS: Institut Catala d'Assisténcia i
Serveis Socials.

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya (recaptacio aplicada).

El déficit es va desviar mig punt del PIB amb relacié a I'objectiu fixat.
Les causes principals tenen a veure amb determinades actuacions de
I’Administracié general de I'Estat que van dificultar una gestio fiscal
efectiva. En primer lloc, els ingressos pressupostats inicialment tenien
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en compte les bestretes comunicades per I'Estat el juliol del 2011, pero
durant I’exercici 2012 els pressupostos generals de I'Estat les van
modificar a la baixa. L’Estat també va reduir les transferencies
finalistes a la Generalitat, que no sempre va poder reduir I'activitat
associada. Per contra, els ingressos de les transferencies procedents de
la Uni6 Europea i de les privatitzacions van superar les previsions. En
segon lloc, la desviacio de la despesa obeeix principalment al fet que els
calculs que I'Estat havia fet de I'estalvi de les mesures establertes per
I’Administracié general de I'Estat relatives a salut, ensenyament i
dependéncia estaven sobreestimats i el desplegament és més lent del
gue I'Estat havia anunciat. També cal tenir en compte I'impacte de
I'augment de I'l VA en les despeses de la Generalitat i la penalitzaci6 pel
retard en el pagament de la Seguretat Social.

Els ingressos van augmentar, a causa dels recursos de la
liquidacio del model de finangament

Les dades d’execucio del pressupost de I’Administraci6 de la
Generalitat per al 2012 indiquen que els ingressos no financers van ser
un 2,8 % superiors als de I'exercici anterior. Les previsions inicials
estimaven un increment del 9,1 % perque, entre altres factors, les
transferencies provinents de I’'Estat van ser finalment inferiors al que
aquest havia comunicat anteriorment, i van incloure alienacions
d’inversions reals, operacions que finalment no s’han recollit en el
pressupost. Com a resultat, el grau d’execucio de les previsions inicials
va ser del 94,6 %.

D’altra banda, I'alca dels ingressos no financers s’explica principalment
pels recursos rebuts de la liquidacié del model de finangcament del
2010, que s’ingressen el 2012, i per la recaptacio de I'impost sobre el
patrimoni. Cal recordar que I'Estat ha eliminat la bonificacié d’aquest
impost durant dos exercicis, la qual cosa ha permes que les comunitats
autonomes puguin obtenir els recursos del rendiment d’aquest impost.

Els drets liquidats per capitols del 2012 no s6n comparables amb els de
I’any anterior. La liquidacio pendent dels recursos del model de
finangcament es va regularitzar en el pressupost aplicant la nova
estructura de financament, fet que va sumar recursos als capitols
d’impostos directes i indirectes i en va detreure del de transferéncies
corrents.

Al marge d’aquests efectes, I'evolucio dels ingressos de la Generalitat
va estar marcada per altres fets amb impactes negatius i positius. Pel
gue fa als primers, destaca la caiguda dels ingressos tributaris. Les
bestretes mensuals del tram autonomic de I'l|RPF van disminuir un
7,8 %, i les de I'lVA, un 2,1 %. La recaptacio de I'impost sobre
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transmissions patrimonials i actes juridics documentats es va reduir un
11,6 %. El capitol 3 va caure un 1,8 %, marcat pel descens dels tributs
sobre el joc, compensat en part per la pujada generalitzada de taxes.
Per contra, els ingressos no financers van rebre alguns impactes
positius, com el restabliment parcial de impost sobre el patrimoni, que
elimina temporalment la bonificacié general de la quota. L’'impost
sobre successions i donacions va frenar el descens a causa de la
reforma normativa, gracies a determinades autoliquidacions d’import
extraordinari. | per acabar, durant els darrers mesos de I'any es va
incrementar el tipus de gravamen autonomic de les gasolines i el gasoil
d’ds general.

Quant a les transferéncies corrents, el fons de garantia de serveis
publics fonamentals té signe negatiu a Catalunya i és un 34,8 %
inferior al de I'’exercici anterior. D’altra banda, pero, el fons de
suficiencia global aporta uns recursos un 4,7 % inferiors. La
participacio dels ens locals en els ingressos tributaris de I'Estat, en la
gual la Generalitat té la funcié de caixa pagadora, va augmentar un
4,5 %.

D’altra banda, les operacions de capital, basicament transferéncies, es
van reduir el 26,2 %.

Estat d'execucié del pressupost d'ingressos de la Generalitat a 31 de desembre del 2012
(milions d'euros)

Previsions  Drets liquidats Ingressos % de variaci6 Grau d'execucio

inicials (1) (DL) recaptats (DL 2912/2011) (D)
Impostos directes 8.116 10.156 10.062 19,7 125,1
Impostos indirectes 9.307 10.557 10.461 24,4 113,4
Taxes i altres ingressos 519 451 363 -1,8 87,0
Transferéncies corrents 5.204 656 536 -84,4 12,6
Ingressos patrimonials 9 642 634 7.480,1 —
Alienacio dinversions 888 20 20 4.712,4 2,3
Transferéncies de capital 290 549 534 -28,8 189,6
Total ingressos no financers 24.333 23.031 22.610 2,8 94,6

Font: Intervenci6 General de la Generalitat de Catalunya.

El pressupost liquidat recull els efectes de les mesures de
reduccié de la despesa

Els pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2012 van donar
continuitat a les mesures de reducci6 de despesa establertes
anteriorment i van introduir noves mesures de reduccio de la despesa.
Mesos després de I'aprovacio del pressupost, es van aprovar els
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pressupostos generals de I'Estat, amb una estimacio dels recursos del
model de financament autonomic inferiors als que havia anunciat
anteriorment. A causa d’aix0, es va haver d’incorporar un ajust
addicional de les despeses. Les obligacions reconegudes van ser un

9,7 % inferiors a les de I’exercici anterior. Els interessos del deute van
créixer un 17,8 %, i sense tenir en compte aquest capitol, la despesa no
financera hauria disminuit un 11,2% %.

Les transferéncies corrents, que suposen el 64 % del total, van caure un
10,6 %. Sense tenir en compte la transferéncia de I'’Administracié
central als ens locals, en la qual la Generalitat Gnicament fa
d’intermediaria, la resta de transferencies van disminuir un 13,2 %.

Les remuneracions de personal, amb el 17,6 % de les despeses, es van
reduir un 8,4 % per I'efecte de les mesures en matéria de personal. La
compra de béns corrents i serveis, que inclou també I'increment de
pagaments per metodes de financament diferit per a inversions ja
efectuades, es manté en un import similar al de I'any anterior.

Les operacions de capital es van reduir un 27,9 %. Tant les inversions
reals com les transferencies es van reduir com a consequéncia de les
mesures d’austeritat.

Estat d'execuci6 del pressupost de despeses de la Generalitat a 31 de desembre del 2012
(milions d'euros)

Crédits  Obligacions Grau

Credits definitius reconegudes % de variaci6 d'execucio

inicials ©) (OR) (OR 2012/2011) (OR/C)

Remuneracions del personal 5.161 4.785 4.648 -8,4 97,1
Compra de béns corrents i serveis 1.219 1.487 1.364 0,2 91,7
Interessos 1.994 1.883 1.743 17,8 92,6
Transferéncies corrents 16.993 17.733 16.942 -10,6 95,5
Fons de contingéncia 250 4 0 0,0 0,0
Inversions reals 792 807 585 -20,5 72,4
Transferéncies de capital 811 1.398 1.183 -31,0 84,6
Total despeses no financeres 27.219 28.097 26.464 -9,7 94,2

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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8.
Recull d’'indicadors

Producte interior brut
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals Dades trimestrals
2010 2011 2012 2012-Il 2012-l1 2012-Iv 2013l

Catalunya

PIB 0,3 0,5 -1,3 -1,2 -1,6 -1,8 -1,9(A)
Demanda interior* 1,3 22 31 -3,4 2,7 -3,5 -
Demanda external 1,6 2,7 1,8 2,2 1,1 1,7 -
Espanya

PIB -0,3 0,4 -1,4 -1,4 -1,6 -1,9 -2,0 (A)
Demanda interior* 06 -19 -39 -3,8 -4,0 4,7 -
Demanda external 0,3 2,3 2,5 2,4 2,4 2,8 -
Zona euro

PIB 2,0 1,4 -0,6 -0,5 -0,6 -0,9 -
Demanda interior* 1,3 05 -2,2 2,3 2,5 2,2 -
Demanda external 0,7 0,9 1,6 1,8 1,9 1,3 -
Internacional

PIB UE-15 2,1 1,4 -0,4 -0,4 -0,5 -0,7 -
PIB UE-27 2,1 1,5 -0,3 -0,3 -0,4 -0,6 -
PIB EUA 24 18 22 21 26 17 18(A)
PIB Jap6 4,7 -0,6 2,0 4,0 0,4 0,4 -
A= Avang.

LContribucié al creixement.
Font: Direcci6é General de Politica i Promocié Economica, Eurostat, INE, Idescat i BEA.

Altres indicadors internacionals
(% de variaci6 interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-112012-112012-IvV 2013- 12-2012 1-2012 2-2012 3-2012

Tipus de canvi $/euro

(nivell)* 1,327 1,392 1,286 1,283 1,251 1,297 1,320 1,312 1,329 1,336 1,296
Preu del petroli
($ EUA / barril) 29,6 40,5 0,2 -8,0 -3,8 0,8 -4,9 2,0 2,5 -2,7 -13,6

Font: Banc d'Espanya.
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Activitat i demanda
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-11 2012-ll 2012-IV 2013-1 12-2012 1-2012 2-2012 3-2012
Catalunya
index de produccio
industrial* 45 -2,4 -2,7 -4,2 3,7 -1,6 - -1,6 0,4  -2,3 -
Consum de ciment -20,5 -21,2 -29,4  -329 -30,3 -25,8 -28,7 -36,7 -20,1 -22,3 -42,3
Xifra negoci activitats
de seneis 23 -06 -53 -6,3 -5,7 -6,3 - -7,1 -5,5 - -
Vendes de comerg al
detall? 0,8 -57 -6,6 -6,4 -6,6 -10,6 10,5 -13,2  -11,0 -98 -10,6
Importacions de béns
de capital 3,1 -89 -82 -4,7 -11,0 -3,3 - 1,6 -8,9 - -
Espanya
index de produccio
industrial 09 -18 -59 -7,1 -5,5 -5,7 - -7,1 -4,9 -6,5 -
Consum de ciment -15,4 -16,4 -34,0 -37,8 -34,6 -31,3 -29,2 -36,8 -22,3 -25,1 -39,8
Xifra negoci activitats
de seneis 09 -14 -6,0 -6,9 -6,3 -6,9 - -7,5 -4,6 -7,8 -
Vendes de comerg al
detall® -1,1 -5,6 -6,8 -6,7 -7,7 -9,6 10,0 -10,8 -8,8 -99 -11,3
Importacions de béns
de capital 11,5 -5,4 -13,0 -89 -159 -153 - -10,0 3,1 - -
serie original corregida d'efectes de calendari.
2En valors constants. Exclou estacions de servei.
Font: INE, Idescat i Agéncia Estatal d'’Administraci6 Tributaria.
Comerg exterior
(% de variacio interanual)

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-11 2012-ll 2012-IvV 2013-1 12-2012 1-2012 2-2012 3-2012
Catalunya
Exportacions de béns 17,9 125 5,7 59 -0,3 8,4 - 10,7 1,7 1,0 -
Importacions de béns 17,3 6,9 -3,1 4,7  -45 -3,3 - -5,8 53 -111 -
Espanya
Exportacions de béns 16,8 15,2 3,8 3,5 4,2 4,2 - 4,6 7,9 2,4 -
Importacions de béns 16,5 9,6 -2,8 -2,2 2,1 -6,4 - -11,5 57 -9,8 -

Font: Idescat i Agencia Estatal d'Administracié Tributaria.
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Mercat de treball
(% de variacio interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-ll 2012-lll 2012-IV 2013-1 12-2012

1-2012 2-2012 3-2012

Catalunya

Actius 02 00 -21 22 25 23  -2,6 - - - -
Ocupats -1,6 -1,8 -6,2 -6,8 -6,2 65 -56 - - - -
Aturats 9,4 84 153 18,9 13,3 14,2 7,8 - - - -

Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 63,9 63,4 60,3 60,7 60,4 59,1 589 -

Taxa d'atur* 17,8 19,2 22,6 22,0 22,6 239 245 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social -1,9 -1,7 -3.2 29 31 4,0 -39 -4,2 -4,1 -3,9 -3,8
Atur registrat 11,6 4,7 6,0 6,1 6,5 5,4 4,1 53 4,5 3,6 4,0
Espanya

Actius 02 01 -0,2 -0,1 -0,2 -0,7 -1,0 - - - -
Ocupats 23 -19 -45 48 -4,6 48 -4,6 - - - -
Aturats 116 7,9 154 17,8 16,1 13,1 10,0 - - - -

Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 59,4 58,5 56,2 56,5 56,3 554 545 -

Taxa d'atur* 20,1 21,6 25,0 246 25,0 26,0 27,2 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social 19 -15 -34 31 -34 44 -43 -4,6 -4,4 -4,3 -4,2
Atur registrat 11,4 4,8 10,9 11,9 11,9 10,5 7,1 9,6 8,3 7,0 6,0
Zona euro

Ocupacio -05 0,3 -0,7 -0,8 -0,6 -0,7 -

Taxa d'ocupacio

(15-64 anys)* 64,1 64,3 63,8 64,0 64,1 63,7 -

Taxa datur * 10,2 10,2 11,4 11,1 11,2 11,8 12,6

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacié, Ministeri d'Ocupacio6 i Seguretat Social i Eurostat.
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Preusi salaris
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-112012-1112012-IV 2013-1 12-2012 1-2012 2-2012 3-2012
Catalunya
index de preus de
consum 20 33 29 2,3 3,2 3,8 3,2 3,6 3,3 3,3 3,0
% de variacio
interanual desembre 30 25 36 - - - - - - - -
Inflacié subjacent 09 1,8 21 1,4 22 32 30 31 3,0 2,9 3,0
index de preus
industrials 24 6,4 33 3,0 3,2 3,3 2,1 3,1 2,7 2,1 1,4
Salaris pactats en
conwvenis® 1,91 2,79 - 221 2,00 - - - - - -
Cost laboral total? 06 12 -03 -1,8 0,9 -1,5 - - - - -
Espanya
index de preus de
consum 1.8 32 24 2,0 2,8 3,1 2,6 2,9 2,7 2,8 2,4
% de variacio
interanual desembre 30 24 29 - - - - - - - -
Inflacié subjacent 06 1,7 16 1,2 1,6 2,3 2,2 2,1 2,2 2,3 2,3
index de preus
harmonitzat 1,8 31 24 1,9 2,8 3,2 2,8 3,0 2,8 2,9 2,6
index de preus
industrials 32 6,9 35 3,1 3,9 3,5 1,7 3,3 2,70 2,20 0,50
Salaris pactats en
conwenis? 2,16 2,40 1,50 1,73 1,30 1,31 0,55 1,31 0,37 0,60 0,55
Cost laboral total® 04 12 -0,6 03 -01 -32 - - - - -
Zona euro
index de preus
harmonitzat 1,6 2,7 25 2,5 2,5 2,3 1,9 2,2 2,0 1,9 1,7
% de variaci6
interanual desembre 22 2,7 22 - - - - - - - -
Inflacié subjacent 1,0 1,7 1,8 1,8 1,7 1,6 1,5 1,6 15 1,4 1,6
index de preus
industrials 29 59 27 2,2 2,4 2,3 - 2,1 2,1 1,9 -

Fins al final del periode: les dades anuals inclouen les revisions pactades.

2Cost per treballador i mes.

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacié, Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social, i Eurostat.
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